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2016 年第 40 周周报：本周重点推荐禽链标的！回调

基本结束，父母代鸡苗上调开启第二波行情。 
一、本周观点 

■禽链趋势未结束，变化在酝酿，坚守必有回报。近期，由于 9 月毛鸡

价格涨幅低于预期，禽链个股回调明显。市场对于白羽肉鸡价格上涨

的信念开始动摇。但实际情况是，益生股份 11 月份父母代鸡苗报价已

经达到 80 元/套，进一步向我们 3 月份就做出的 100 元/套的判断靠拢。

重申我们此前观点： 

1、白羽鸡引种受限导致的供求紧张局面并未改变，行业景气大周期才

刚刚展开； 

2、毛鸡价格快速上涨阶段还未来临，禽链周期投资逻辑还未终结； 

3、预计在产父母代存栏在 11 月份从高位回落，商品代毛鸡价格启动

或在年底； 

4、股价的回调使得市场对于禽链的一致预期出现松动，带来新一轮的

交易机会，而圣农发展、禾丰牧业、益生股份则仍有预期差。 

5、坚守禽链不动摇，不急不躁必有回报。首推益生股份、圣农发展、

禾丰牧业，其次民和股份、仙坛股份、华英农业。 

具体而言： 

1、价格还会起来吗？——供给受限，白羽鸡价格上涨趋势未变 

1）引种渠道并未彻底顺畅，17 年供求紧张局面未变 

当前引种来源只有西班牙 1 周 1 万套以及新西兰每月约 1 万套的产能。

美国、法国在 8 月份相继发生禽流感，预计明年上半年之前仍难以复

关。受此影响，1-8 月份，国内祖代引种仅 19.11 万套，预计全年在 35

万套左右，17 年预计在 60 万套左右，仍旧远低于 80 万套的均衡引种

量。 

2）在产祖代逐渐低于均衡产能。 

15-16 年在产祖代存栏的变化很好的展示了引种受限对国内供给的影

响。15 年 1 月底美国发生禽流感封关之后，一直到 5 月份国内才开始

从法国引种。考虑到 24 周的后备期，在产祖代从 6 月份开始从高位

113.62 万套回落，一直到 10 月底方才见底。而今年 5 月至今以来，在

产祖代存栏的下降，正好对应的是从去年 11 月底由于法国禽流感所导

致的引种几乎断绝。所不同的在于由于引种量连续三年的下降，使得

今年祖代换羽现象普遍，弥补了约 20%的产能，所以 5 月以来的祖代

存栏降幅没有 15 年那么明显。但应该看到，从第 35 周起，在产祖代存

栏也跌破了 80 万套的均衡位臵，只有 79.08 万套。而不足 20 万套的后

备存栏，更是预示着 17 年国内白羽肉鸡供应的严重短缺。因此，白羽 
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图 1：祖代在产存栏（万套）  图 2：祖代后备存栏（万套） 

 

 

 

资料来源：白羽肉鸡协会 安信证券研究中心  资料来源：白羽肉鸡协会 安信证券研究中心 

鸡由供给短缺带来的行业趋势才刚刚展开，远未到落幕的地步。 

2、价格什么时候能起来？——商品代价格启动或许需待年底 

1）商品代鸡苗已在上涨趋势中 

我们在此前的报告《禽链坚守，博取预期差》中指出，不论行情好坏，鸡苗价格在年内（1-3 月、6-8

月）都有两轮上涨，今年第二轮上涨的起点在 6 月 29 日，并且上涨将持续到 9 月份。目前看来，鸡苗

走势基本符合我们预期，7 月以来烟台鸡苗价格震荡走高，已经在 4 元/羽以上价位持续运行约 1 个月

的时间。由于 17 年春节较早，预计未来几个月，鸡苗价格将在 3.5-4.5 元/羽的区间持续震荡，在度过

春节屠宰场停工期后的 12 月底 1 月初开启新一轮的快速上涨之路。 
 

图 3：烟台鸡苗价格 7 月以来震荡向上 

 

资料来源：Wind 安信证券研究中心 

2）商品代毛鸡启动或许在年底 

安信农业最早提出，在产父母代存栏是判断毛鸡价格提前两个半月的先行指标。7 月初在产父母代毛

鸡存栏停止了上升势头，但与我们预期不一致的是，从 7 月至今，父母代种鸡存栏量并未下降，仍旧

在 1300-1340 万套的区间内高位震荡。这也是 9 月毛鸡价格上涨乏力的重要原因。换羽现象的普遍存

在，是在产父母代存栏持续高位的根本原因。但同时也应该看到，虽然存栏的绝对量在高位，但由于

换羽将显著的降低种鸡的生产性能，所以父母代种鸡存栏规模在历史高位，但是鸡苗价格却仍能维持

在高位。为了更好的衡量行业内的换羽情况，我们用 t 期在产父母代存栏除以 t-25 期的 35 周移动平均

在产祖代存栏，表示一套在产祖代能够提供的在产父母代数量。历史上，该数据一致维持在 10-12 之

间。但从 16 年 3 月份以来，该数据突破 12 一直上升至 16，这也就意味着从 3 月以来行业换羽鸡大量
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出现。换羽之后的产蛋周期能够再次延长 35 周左右，而且换羽只能换一次，因此，预计在产父母代

存栏的下降将出现在 10 月份左右，则毛鸡价格的上涨预计将在年底启动。 

图 4：一套在产祖代提供的在产父母代数量（套） 

 

资料来源：白羽肉鸡协会 安信证券研究中心测算 

3、禽票还有没有空间？——有预期差的地方就有价值 

1）市场一致预期松动，新一轮预期差形成。超额收益源自于预期差。禽链板块此前最大的问题就在

于预期的高度一致性。9 月毛鸡上涨预期落空之后，市场的一致预期出现了松动，表现为相关个股持

续回调。而预期的分歧，正是超额收益的源泉。3 月份板块的亮眼表现正是源自于彼时市场对于禽链

价格的上涨缺乏预期。而这轮下跌给禽链带来的，正是部分投资者失望离场之后的新一轮预期差。 

2）圣农发展、禾丰牧业、益生股份仍存预期差 

A、圣农发展的单羽屠宰盈利。目前，市场对于圣农发展 17 年业绩一致预期在 20 亿元左右。这是基

于 5 亿羽的屠宰量与 4 元/羽的屠宰净利润得到的。其中，4 元/羽的屠宰利润，是基于圣农在 11 年上

一轮景气周期时 3.96 元/羽的屠宰净利润做出的。但问题在于，在这轮养殖景气中，不论是养猪还是

养鸡，不论是已经实现的还是预期实现的，全部都高于 11 年的单位利润。唯一只有圣农的单位盈利还

停留在 11 年的水平。我们认为，在商品鸡养殖环节，饲料成本下降的作用最为明显，因此，做为自繁

自养的圣农，养殖成本下降的大背景下，单羽净利润很可能会高于上轮高点，再加上 KKR 进入之后

对公司管理效率的整体提升，我们预计 17 年圣农的单羽屠宰净利润很可能能达到 5.5-6 元/羽，远超当

前的一直预期。 

B、禾丰牧业禽屠宰业务。公司此前在禽屠宰领域做了一系列投资，预计 2016-17 年屠宰规模能够达到

2.4 亿、3.2 亿羽，权益屠宰规模约 1 亿元、1.3 亿羽。业务模式类似于仙坛股份的一条龙模式运作。根

据半年报披露的数据，我们预计 16 年公司禽屠宰业务净利润实现收益约 1 亿元。 

C、益生股份的父母代鸡苗盈利。供给收缩的主逻辑下，父母代鸡苗价格最能反应祖代引种对于行业

的影响。8 月份以来父母代鸡苗价格的回落，根本原因并在于父母代鸡苗供给量的增加，而在于商品

代毛鸡价格涨幅未能跟上，使得父母代种鸡厂对于商品代鸡苗的价格承受能力难以提高。而经过 7 月

份以来鸡苗的震荡上行，目前，10 月份父母代鸡苗价格已经重新进入升势。 

4、投资建议： 

禽链回调将为投资者提供更好的进场点。坚守禽链不动摇，不急不躁必有回报。首推益生股份、圣农

发展、禾丰牧业，其次民和股份、仙坛股份、华英农业。 

 

■动物疫苗市场化加速，龙头企业充分受益。 

1、7 月份以来，农业部相继发布两个动物疫苗行业调整政策，动物疫苗市场化进程将明显提速！政策
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一方面调整强免品种，17 年猪瘟、蓝耳退出招采，口蹄疫及禽流感推行‚直补‛；另一方面，鼓励创

新。 

研发的口蹄疫、高致病性禽流感疫苗品种，其免疫综合效果明显优于现有强制免疫疫苗的，可新增指

定生产企业。动物疫苗市场化提速趋势下，一方面市场容量有望迅速扩大，龙头企业有望受益，另一

方面过去过于依赖招采、定点生产等政策红利企业将面临压力，未来研发创新越发重要，龙头企业资

金、研发等方面均有优势，占得发展先机。此外，行业整合有望进一步加速。 

2、养殖产业规模化加速，驱动动保行业升级。本轮猪周期，补栏结构出现明显分化，养殖规模化明

显加速。规模化养殖户积极补栏母猪，而小养殖户补栏母猪相对较为谨慎，养殖环节专业化更为明显，

小养殖户更倾向于补栏仔猪，育肥后出售。养殖规模化提速，一方面规模化养殖一方面对疫情防控要

求更严，管理者防疫意识更强，防疫需求更大，据我们草根调研，大规模养殖户疫苗费用比例约是散

户的 1.5 倍，有望带动市场容量扩容。另一方面，规模化企业对高品质疫苗需求更大，有望进一步推

动动保行业升级，朝向优质优价发展。龙头企业研发、技术等优势将进一步体现。 

3、养殖高景气传导至后周期，动保企业将迎产品加速推广期。截止 2016 年 8 月，全国生猪均价约 19

元/公斤，同比上涨超 50%，在养殖高盈利背景下，规模化养殖户加速补栏，小养殖户补栏仍较谨慎，

能繁母猪仍在低位。我们认为，16 年-17 年，动保企业将迎产品加速推广期。本轮行业母猪存栏回升

将较以往速度慢，有利拉长猪周期乃至动保周期，养殖持续高景气下养殖户将加大防疫力度，另一方

面规模化猪场补栏力度加大，有利动保上市公司产品加速渗透，随着母猪、生猪养殖量的增加，动保

产品需求也随之增加。 

4、投资建议：首推两小两大：两小：中牧股份+普莱柯（市值小，弹性大）两大：生物股份+海利生

物（市值大，绝对收益品种）。其次：天邦股份（业绩现拐点，估值优势）、瑞普生物（业绩环比改善、

宠物产业加速布局）、天康生物（业绩高速增长、低估值）金河生物（全球金霉素龙头企业，低估值

高确定增长，最受益玉米价格下跌）。 

■饲料板块逻辑未变，饲料投资正当时！ 

1、饲料盈利延续高增长。 

2016 年上半年，饲料行业营业收入同比增长 4.07%，归属母公司净利润同比增长 70.98%，盈利继续保

持高增长的势头。其中，重点上市公司中，销量环比略增 3%左右，毛利率普遍提升 1-3 个百分点，毛

利总额同比增长 10%-15%。 

2、逻辑未变，饲料盈利增长加速期将至。 

饲料投资逻辑分两层，首先，养殖高景气的前提下，养殖户对于饲料成本的敏感度下降，一方面，饲

料原料下降的收益将有更大一部分可以保留在饲料行业；另一方面，养殖户（场）将提高全价料的使

用比例，带来饲料销量的结构性增长。这两点在今年上半年饲料企业的报表中已经得到验证：销量小

幅增长，毛利率逐步回升。 

其次，随着养殖景气持续，存栏逐步回升，销量的增长带动盈利的全面增长。与市场不同的是，我们

认为，量增的逻辑已经在逐步的实现中，饲料行业的盈利加速增长期离投资者越来越近。 

1）短期,当前生猪存栏处于季节性回升中，并将至少持续至 10 月份。草根调研得知，8 月上市公司饲

料销量环比已经如期增长。 

2）中长期，PSY 的提高足够弥补能繁母猪产能的下降。由于环保收紧、缺少行业外新增资金、行业

内资本累积缓慢等原因，能繁母猪补栏进度低于预期。目前，这些负面因素正逐渐消退。同时，由于

规模化养殖场占比的提高，14 年以来，PSY 提升迅速。假设 16 年 PSY 在 15 年 16.75 的基础上到 17.2，

则 16 年能够承受能繁母猪存栏约 100 万头的下降。因此，实际生猪供应量并不会如市场预料的那么悲

观。 
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3、估值已在中枢以下，业绩增速带来投资回报。 

从历史表现上看，饲料企业以预测当年的净利润来衡量的估值中枢在 25-30 倍左右。目前，重点上市

公司的估值已经普遍回到历史估值中枢以下，估值具备安全性。投资者能够获取的收益将主要来自于

企业的业绩增长，而农业的特性决定了饲料明年业绩增长将具备较强确定性。 

4、投资建议：2016 年是饲料行业盈利能力的反转年。在养殖高盈利的背景下，预计生猪存栏带来的

销量全面增长的黄金盈利期已经临近。市场对于饲料行业盈利能力的理解还存在巨大预期差，布局后

周期，就是布局预期差！当前阶段，首推唐人神（低估值品种）、大北农（猪饲料龙头+猪联网超预期）、

禾丰牧业（高成长的区域饲料龙头），其次金新农（猪饲料高弹性）、海大集团（业绩稳定，回调充分）、

新希望（低估值）。 

■我国种业迎来变革，龙头企业迎来做大良机，长线布局种业龙头。 

1、品种更新换代前夕：静待新的王者诞生 

中国主要农作物的换代是以一个大品种为主要特征。该品种较上一代品种有全面优势，种植面积极大。

目前，国内主要农作物的品种均已推广多年，进入世代更替期。下一代杂交水稻品种的特点在于高产

的同时，实现口感提升以及强抗病性。下一代杂交玉米品种的特点将是‚有郑单 958 的耐密性和适应

性，有先玉 335 的灌浆脱水快和生育期‛，即适合籽粒收获的特性。 

品种次代更替对于种企而言既是机遇也是风险。新次代品种相对于老品种有全面优势，将带来企业盈

利高增长。 

2、政策变革期：市场化改革深化 

以政策变更为标志，建国之后，国内种业经历了‚四自一辅‛、‚四化一供‛、市场化改革探索期，现

在进入了市场化改革的深化期。改革的重点从销售、产权向科研、产业转移。当前的政策走向，整体

上沿着提高行业竞争门槛，强化具备品种研发实力的种企竞争力，推动龙头企业进一步做大做强的方

向演进。 

3、市场分化期：竞争日趋白热化 

1）长期无忧，短期遭遇瓶颈。2014 年，国内种子市场空间 819 亿，仅次于美国。种子花费占农作物

总成本中的比例来看，国内种业还有较大的发展前景。长期成长无忧。但是，短期内行业遭遇了发展

瓶颈。主要农作物的种植面积已经达到顶峰，后续增长有限，甚至有可能下降。 

2）行业高库存或成常态。2015 年，杂交玉米种子制种面积虽然上升了 47 万亩，但是受今年 8 月新疆

高热风导致的减产影响，2015-16 销售季，预计杂交玉米种子库存下降到约 8 亿公斤。今年，杂交水稻

种子制种面积与上年基本持平，库存增长有所放缓，但仍在 1.1 亿吨，库存消费比居高不下。在竞争

白热化阶段，同质性种子的市场空间在缩小，只有拥有品种差异化优势的企业才能生存壮大。 

4、产业结构重塑期：育繁推一体化，经营模式升级 

1）商业育种重塑产业结构。种业分为育种-制种-销售三个环节，各有其不同的经营模式。国内种子行

业高度分散化，源自于计划经济时代的产业链分工与隔离。其中最重要的一个遗留影响在于育种研发

体系的双轨制，即科研机构与种业企业同时参与商业化育种。未来，随着种企资本实力的增强、政策

对于育繁推一体化企业的扶持，行业竞争优势将进一步向育繁推一体化企业集聚。 

2）农业现代化带来经营模式升级。传统种业销售，严重依赖于当地经销商，渠道占据了约 50%的利

润。随着农业现代化的推进，土地适度规模经营大量出现，以农业合作社、家庭农场为代表的‚新农

人‛逐渐崛起。规模效益的推动下，‚新农人‛对于产品的要求进一步提高，推动种子销售模式悄然

发生改变：从单一渠道变成种药肥一体化的渠道共享，从销售产品变成销售系统化种植解决方案，并

由互联网带动经营模式的升级。 

5、行业整合加速期：资本介入，并购浪潮兴起 
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国内种子企业规模偏小（年营业收入 3 亿元以上的仅有 19 家），而且行业高度分散（现登记注册种企

有 5064 家），为行业并购提供可能。 

从国际经验来看，并购整合是种业的发展必经之路。将国际种业的发展历程和中国种业相对比，可以

看出，目前中国正类似于美国 60-80 年代时候的情况，即即将进入第一轮并购浪潮期。 

产业并购需要资本的支持。当前，各路资本蜂拥进入国内种业。种业并购大潮将起。 

6、投资建议： 

从长期竞争力的角度考虑，重点推荐隆平高科、登海种业。 

表 1：重点推荐公司评级 

代码 简称 
EPS PE 

投资评级 
2016E 2017E 2018E 2016E 2017E 2018E 

002157.SZ 正邦科技 1.86 2.11 2.24 3.87 3.41 3.21 买入-A 

603609.SH 禾丰牧业 0.55 0.78 1.05 26.53 18.71 13.90 买入-A 

002548.SZ 金新农 0.55 0.77 1.03 27.85 19.90 14.87 买入-A 

002385.SZ 大北农 0.26 0.32 0.41 28.81 23.41 18.27 买入-A 

002458.SZ 益生股份 2.21 3.17 2.53 18.99 13.24 16.59 买入-A 

002234.SZ 民和股份 1.33 2.17 0.62 20.83 12.76 44.68 买入-A 

600195.SH 中牧股份 0.7 0.93 1.11 34.10 25.67 21.50 买入-A 

002100.SZ 天康生物 0.5 0.71 0.85 19.08 13.44 11.22 买入-A 

600201.SH 生物股份 1.23 1.59 2.18 25.60 19.81 14.44 买入-A 

002041.SZ 登海种业 0.56 0.7 0.89 31.54 25.23 19.84 买入-A 

002688.SZ 金河生物 0.35 0.51 0.65 34.63 23.76 18.65 买入-A 

300119.SZ 瑞普生物 0.56 0.86 1.34 34.29 22.33 14.33 买入-A 

603566.SH 普莱柯 0.58 0.79 1.03 45.83 33.65 25.81 买入-A 

资料来源：Wind 安信证券研究中心 

 

二、重点公司跟踪 

无。 

 

三、本周产业链价格变化 

表 2：本周重点品种价格走势 

产业链 项目 单位 2016/9/23 2016/9/30 2015/10/9 年同比 周环比 

生猪 育肥猪配合料 元/公斤 2.60 2.62 2.95  -11.19% 0.77% 

 活猪 元/公斤 17.61 16.94 17.19  -1.45% -3.80% 

 猪肉 元/公斤 29.75 29.28 27.03  8.32% -1.58% 

 三元仔猪 元/公斤 48.42  48.36  32.11  50.61% -0.12% 

 猪粮比  9.57 9.46 8.00  18.25% -1.15% 

 能繁母猪 万头 3729 3729 3,860.00 -3.39% 0.00% 

        

禽类 肉鸡配合饲料 元/吨 3130 3130 3330.00  -6.01% 0.00% 

 山东潍坊肉鸡苗 元/羽 4.00  3.60  0.60  500.00% -10.00% 

 河南南阳鸭苗 元/羽 3.10  3.30  1.60  106.25% 6.45% 

 山东潍坊禽肉 元/斤 3.70  3.65  2.55  43.14% -1.35% 

 白条鸡 元/公斤 12.40 12.00 11.60 3.45% -3.23% 

        

大豆 大连港口分销价 元/吨 4,615.00 4,615.00 4615.00  0.00% 0.00% 

 广东压榨利润 元/吨 -7.00 11.00 93.20 -88.20% 257.14% 

 豆油全国均价 元/吨 6,401.05 6,344.74 5,631.58 10.21% -3.04% 
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 豆粕全国均价 元/吨 3,347.88 3,308.79 2,822.12 17.24% -1.17% 

        

玉米 大连港成交价 元/吨 1,860.00 1,700.00 2040.00  -16.67% -8.60% 

 吉林淀粉 元/吨 2,150.00 1,950.00 2500.00  -16.80% -3.26% 

 吉林酒精 元/吨 4,900.00 4,850.00 5700.00  -12.28% 2.04% 

 赖氨酸 元/吨 8,480.00 8,470.00 7,820.00 8.31% -0.12% 

        

小麦 郑州收购价 元/吨 2,360.00 2,360.00 2,280.00 3.51% 0.00% 

 面粉价 元/公斤 3.80 3.80 3.70 2.70% 0.00% 

        

糖 柳州批发价 元/吨 5,970.00 5,970.00 5,270.00 13.28% 0.00% 

 国际原糖 美元/磅 20.50 20.50 13.73 49.31% 0.00% 

        

棉 棉花 元/吨 14,313.85 14,892.31 13,066.15 13.98% 4.04% 

 棉籽 元/吨 3,234.00 3,160.00 2,222.00 42.21% -2.29% 

 棉油 元/吨 6,150.00 6,150.00 5,060.00 21.54% 0.00% 

 棉粕 元/吨 2,874.67 2,782.00 2,329.33 19.43% -3.22% 

        

水产 海参 元/公斤 100.00 96.00 96.00 0.00% -4.00% 

 鲍鱼 元/公斤 150.00 150.00 160.00 -6.25% 0.00% 

 扇贝 元/公斤 10.00 10.00 7.60 31.58% 0.00% 

数据来源：农业部、wind、搜猪网、博亚和讯、中国玉米网、鸡病专业网、安信证券研究中心 

 

四、风险提示：养殖反转不达预期。 
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一、本周农业板块表现 

本周（2016 年 9 月 23 日－2016 年 9 月 30 日），农林牧渔行业指数-1.37%，同期沪深 300、上证指数、深证成

指分别为-1.15%、-1.24%、-0.89%。农林牧渔行业中，涨幅最大的子行业为水产养殖，涨幅 0.71%；跌幅最大

的子行业为林木及加工，下跌 3.80%。公司涨幅前 10 位的有：福成股份上涨 9.79%、威华股份上涨 5.67%、

保龄宝上涨 5.45%，新赛股份上涨 4.20%、海大集团上涨 3.95%、瑞普生物上涨 3.39%、罗牛山上涨 3.30%、

隆平高科上涨 2.42%、金健米业上涨 1.61%、天邦股份上涨 1.12%。 

图 5：上周行业内公司涨幅排名（%） 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

                    表 1：农业及子行业与大盘相对走势情况（％） 

2016/9/30 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300 -1.1  -1.6  3.2  3.8  2.3  

畜牧养殖 -2.3  -5.7  -0.6  -3.9  52.7  

林木及加工 -3.8  -4.3  12.4  12.0  0.7  

农产品加工及流通 -0.8  -3.6  -1.7  2.4  3.8  

农林牧渔 -1.4  -2.8  3.6  4.7  15.1  

动物疫苗 -0.9  4.1  15.6  7.3  44.2  

种子 0.1  0.2  3.7  3.6  -8.6  

果蔬饮料 -0.5  -0.9  7.9  5.1  -14.5  

饲料 -1.3  -6.1  0.2  4.9  35.3  

海洋捕捞 -0.7  -3.3  -5.5  5.2  -17.1  

数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

二、本周行业动态 

【巴西 2016/17 年度大豆开始播种马托格罗索州播种率达 1.2%】 

外电 9 月 23 日消息，截至 9 月 22 日，马托格罗索州 2016/17 年度大豆播种率为 1.2%。马

托格罗索州是巴西最大的大豆生产州，于 9 月 15 日正式开始新作物年度。 

【9 月 21 日当周加拿大大豆压榨量为 14,631 吨】 

温尼伯湖 9 月 23 日消息，截止到 2016 年 9 月 21 日的一周，加拿大的大豆压榨量为 14,631

吨，比上周减少 58.9%。当周加拿大的大豆加工厂产能利用率为 22.2%，上周为 54.1%。本

年度迄今的产能利用率为 57.2%，上年同期为 60.8%。 

【商务部：对美国的进口白羽肉鸡继续征收反倾销税】 

商务部公告，自 2016年 9月 27日起，对原产于美国的进口白羽肉鸡产品继续征收反倾销税，

实施期限 5 年。调查机关裁定，如果终止反倾销措施，原产于美国的进口白羽肉鸡产品对中

国的倾销可能继续或再度发生，对中国白羽肉鸡产业造成的损害可能继续或再度发生。 

【截至 9 月 25 日当周美国大豆生长优良率为 73%】 
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华盛顿 9 月 26 日消息，截至 9 月 25 日当周，美国大豆生长优良率为 73%，前一周为 73%，

去年同期为 62%。当周，美国大豆落叶率为 68%，前一周为 46%，去年同期为 69%，五年

均值为 64%。 

【截至 9 月 22 日当周美国大豆出口检验量为 383,953 吨】 

华盛顿 9 月 26 日消息，截至 2016 年 9 月 22 日当周，美国大豆出口检验量为 383,953 吨，

前一周修正后为 756,026 吨，初值为 755,120 吨。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累

计为 2,291,973 吨，上一年度同期 1,440,864 吨。 

【温氏乳业悄然成长 成功抢占香港 70%原奶份额】 

9 月 25 日，据大公网报道，温氏集团首席执行官温志芬日前在广州出席活动时透露，现时公

司在肇庆高新区投资 2.5 亿元建设现代化的动物保健产业园，并建设温氏股份华南区乳制品

管理总部和大型乳制品加工厂，成功抢占香港的原奶市场达 70%以上。 

【农业部专家：大豆进口对国内产业损害加深必须有效应对】 

新华网北京 9 月 28 日电，近年来，在大宗农产品全面净进口、进口过度问题突出的形势下，

大豆进口对国内产业的影响和冲击更加倍受关注。在当前大宗农产品普遍面临进口压力的情

况下，大豆进口也对国内大豆产业发展和农民增收带来了不利影响。农业部农业贸易促进中

心主任倪洪兴对此表示，大豆进口对国内产业损害加深，必须有效应对。 

【台风‚鲇鱼‛登陆 受灾养殖户最高获 300 万补贴】 

9 月 26 日，据中央气象台发布台风黄色预警，今年第 17 号台风‚鲇鱼‛将于 28 日凌晨至

上午在福建惠安到广东汕头一带沿海登陆。近日，福建农业部印发农业灾后恢复重建实施方

案，方案要求迅速核实上报灾情、尽快恢复灾后生产、开展畜禽无害化处理和消毒灭源、指

导灾区农作物改种补种、加快灾毁基础设施重建、协助做好农业保险理赔。 

【伊利、娃哈哈、双汇等 17 家食品企业登 2016 胡润品牌榜】 

9 月 20 日，2016 胡润品牌榜公布，伊利、娃哈哈、双汇等 17 家食品企业榜上有名。据悉，

此次胡润品牌榜共有 200 个最具价值的中国品牌登榜，是国内唯一将消费者对品牌的看法列

入考量范围并将其量化为价值进行统计的品牌价值榜，在业界较有影响力。 

【截至 9 月 26 日，俄罗斯谷物收获产量已达 1.09 亿吨】 

俄罗斯农业部称，截至 2016 年 9 月 26 日，俄罗斯农户继续收获谷物和豆类。迄今为止的收

获面积已达 4160 万公顷，上年同期为 3690 万公顷。这占到计划收获面积（4730 万公顷）

的 88.1%。 

【民间出口商报告向中国出口销售 13.3 万吨美国大豆】 

华盛顿 9 月 28 日消息，美国农业部(USDA)周三表示，民间出口商报告向中国出口销售 13.3

万吨美国大豆，2016/17市场年度付运。此外，民间出口商报告向未知目的地出口销售211,171

吨美国大豆，2016/17 市场年度付运。 

【南方水网密集区生猪存栏调减超 1600 万头】 

农业部 28 日通报显示，近年来我国坚持种养结合，推进养殖污染防治，南方水网密集区生

猪存栏调减超 1600 万头。 

【ABIOVE 预计 2017 年巴西大豆产量将达到 1.013 亿吨】 

圣保罗 9 月 29 日消息，巴西植物油行业协会（ABIOVE）周四发布月度报告，预测 2017 年

巴西大豆产量将达到 1.013 亿吨，高于美国农业部当前预测的 1 亿吨。 

【河北惠民补贴猪肉 28 日起销售】 

9 月 28 日，河北省商务厅近日印发《关于开展省级猪肉惠民补贴销售保障市场供应工作的通

知》，要求承办企业要确保补贴销售的惠民肉价格优惠，要保证补贴销售惠民肉数量、质量，

并做好投放点的安全保障工作。 

【温氏要建 5000 家销售门店，等于再造一个温氏】 

9 月 30 日，南方日报讯，28-29 日广东温氏食品集团股份公司举行投资者交流会，温氏股份

总裁温志芬会上表示，‚温氏股份将在屠宰分销业务上探索发力，未来规划建设 5000 家销售
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门店，预计单店年营业额 500 万元，可新增年销售额 250 亿元，这相当于‘再造’一个温氏‛。 

 

三、本周上市公司动态 

【华英农业-关于出资参股设立商业保理公司的公告】 

9 月 26 日发布公告称，公司与河南联创投资股份有限公司、郑州清华园房地产开发有限公司、

河南金山化工有限责任公司签订《出资人协议书》，四方拟共同投资设立河南联创融久商业

保理有限公司，注册资本：20,000 万元。公司拟以货币形式出资 4960 万元，占比 24.8%。 

【海利生物-关于控股股东解除部分股份质押的公告】 

9 月 26 日发布公告称，公司控股股东上海豪园科技发展有限公司于 2016 年 9 月 23 日办理

了其所持有的原质押给中行杨凌支行的部分限售流通股 4,600 万股的解除质押手续。本次股

份解除质押后，上海豪园持有公司 327,793,585 股限售流通股，占公司总股本 50.8996%；

上海豪园累计 4,000 万股股份被质押，占本公司总股本的 6.2112%。 

【农发种业-关于获得政府补助的公告】 

9 月 26 日发布公告称，2016 年 2 月-2016 年 8 月期间，公司及所属子公司——湖北省种子

集团有限公司、中垦锦绣华农武汉科技有限公司、广西格霖农业科技发展有限公司、山西潞

玉种业股份有限公司、中农发河南农化有限公司、山东中农天泰种业有限公司获得了相关政

府补助款项。 

【天山生物-关于向进出口银行申请流动资金借款的公告】 

9 月 26 日发布公告称，为满足公司业务发展需要，进一步拓宽公司融资渠道，公司向中国进

出口银行新疆维吾尔自治区分行申请不超过 20,000 万元流动资金借款，此笔借款以融资性

保函作为担保措施，可用于公司合并报表范围内的所有公司的流动资金需求。 

【新希望-关于公司 2016 年度第一期中期票据发行结果的公告】 

9 月 26 日发布公告称，公司第一次临时股东大会审议通过了《关于发行中期票据的议案》，

同意公司向中国银行间市场交易商协会申请注册发行不超过人民币 30 亿元的中期票据。根

据交易商协会签发的《接受注册通知书》，交易商协会同意接受公司中期票据注册。 

【牧原股份-关于股东股权质押的公告】 

9 月 27 日发布公告称，收到公司股东牧原实业集团有限公司的通知，并获悉其将所持有本公

司的部分股份质押，用于发行可交换公司债券。截止本公告日，牧原实业集团有限公司持有

公司有限售条件流通股 168,439,832 股，占公司总股本的 16.29%；  

【牧原股份-关于参与产业精准扶贫的公告】 

2016 年 9 月 27 日，公司与国家开发银行股份有限公司、内乡县聚爱农牧专业合作社、内乡

县人民政府扶贫开发领导小组办公室签署了《开发性金融支持产业扶贫合作协议》。根据协

议内容，合作社按照牧原股份的标准与要求建设规模化生猪养殖体系及其辅助设施，牧原股

份向合作社租赁资产从事生猪养殖并支付租金，合作社收到租金后支付贷款本息并向社员分

配收益。 

【朗源股份-关于购买控股子公司少数股东股权的公告】 

9 月 27 日发布公告称，公司拟购买梅河口市仨合万鑫山特产品有限责任公司持有的控股子公

司烟台百果源有限公司的 47%股权。标的股权的转让价格以百果源截至 2016 年 6 月 30 日

经审计的净资产 120,227,999.32 元为基础，作价 56,507,159.68 元。本次交易完成后，烟台

百果源有限公司将成为公司全资子公司。 

【开创国际-关于非公开发行股票申请获得中国证监会受理的公告】 

9 月 27 日发布公告称，公司收到中国证监会出具的《中国证监会行政许可申请受理通知书》。

中国证监会对公司提交的《上海开创国际海洋资源股份有限公司上市公司非公开发行新股核

准》行政许可申请予以受理。 

【芭田股份-关于和原生态控股股份有限公司与阿里巴巴（中国）软件有限公司签署《合作协

议》的公告 



行业动态分析/农林牧渔 

11 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

2016 年 9 月 28 日发布公告称，公司控股子公司和原生态控股股份有限公司于近日与阿里巴

巴签署了《合作协议》，依托阿里巴巴集团旗下农村淘宝平台在农村电子商务及相关配套服

务领域的深度和广度，结合公司在复合肥行业品牌知名度，共同打造农村淘宝网站的品牌农

资销售服务标杆，提升双方的品牌影响力。同时双方就和原生态旗下‚私家‛、‚易粒多‛和

‚哈力‛等品牌农资入驻开展合作。 

【海利生物-关于股东减持股份计划公告】 

2016 年 9 月 28 日，公司收到股东百灏投资有限公司《股份减持计划告知函》，自本减持计

划公告之日起三个交易日后六个月内减持不超过 13,500,000 股的公司股份，即不超过公司

总股本的 2.0963%。完成减持后，百灏投资将持有本公司股票 10,585,834 股，占公司总股

本的 1.6438%。 

【星河生物-关于对外投资增资香港 GSL 公司的进展公告】 

9 月 28 日发布公告称，香港注册处已受理完成 GSL 公司相关股份配发的工作，本次增资扩

股在香港注册处已登记完成。公司目前持有香港GSL公司 7,346股，占其总股本的 42.35%。

香港 GSL 公司近日增持了美国 Protom International Holding Corporation 公司的股份。截止

目前，香港 GSL 公司持有美国 Protom 公司 3,466,667 股，占其总股本的 36.62%。因此，

公司间接持有美国 Protom 公司的股份从原来的 10.59%相应增加到 15.51%。 

【*ST 獐岛-关于董事长履行承诺进展暨持股 5%以上股东减持公司股份的公告】 

9 月 28 日发布公告称，公司董事会通过了《关于董事长兼总裁吴厚刚自愿承担 1 亿元灾害

损失与公司共度难关暨关联交易的议案》。吴厚刚先生拟于 2016 年 9 月 22 日之日起 2 个月

内，通过大宗交易减持 976.4 万股，净回收资金在臵换 2014 年已支付的 2000 万元承诺款

的质押股权后,全部用于支付承诺款。 

【大北农-关于公司控股股东股份质押的公告】 

9 月 28 日发布公告称，公司近日收到公司控股股东、实际控制人邵根伙先生通知，邵根伙先

生所持有本公司的部分股份被质押。截至公告披露日，邵根伙先生持有本公司股票占公司总

股本的 42.15%，其所持有上市公司股份累计被质押股数占总股本的 40.83%。 

【壹桥海参-关于股东股权解除质押的公告】 

9 月 28 日发布公告称，公司于近日分别接到公司控股股东刘德群先生和股东刘晓庆女士的通

知，将其所持有部分股份办理了解除质押登记手续。截止本公告日，刘德群先生持有本公司

股份占本公司总股本的 29.91%，其中已质押股份占持有公司股份总数的 71.19%，占本公

司总股本的 21.29%。刘晓庆女士持有本公司股份占本公司总股本的 9.30%，其中已质押股

份占持有公司股份总数的 55.80%，占本公司总股本的 5.19%。 

【唐人神-发行股份收购龙华农牧 90%股权并发行股份募集配套资金草案的公告】 

9 月 29 日发布公告称，公司拟以 10.04 元/股发行 41,394,422 股股份，并支付现金 4,300 万

元，合计作价 4.586 亿元收购湖南龙华农牧发展有限公司 90%股权；同时，公司拟以 11.57

元/股向唐人神控股、谷琛发行不超 32,152,117 股股份募集配套资金不超 3.72 亿元，其中

4300 万用于本次购买资产现金支付，其余募集资金用于 24 万头无公害养殖场建设项目等。

龙华农牧系湖南省生猪养殖领域的骨干企业。 

【通威股份-关于下属公司与贺兰县人民政府签署《合作框架协议》的公告】 

9 月 29 日发布公告称，公司下属宁夏通威现代渔业科技有限公司拟与贺兰县人民政府签署

《合作框架协议》，总投资 30 亿元人民币投资于贺兰县互联网+渔光一体现代生态湿地园区

项目。 

【雏鹰农牧-关于控股股东股权解押及质押的公告】 

9 月 29 日发布公告称，公司股东侯建芳先生解除部分股份质押及质押。截止本公告日，其累

计质押其持有的公司股份 123288 万股，占公司总股本的 39.32%。 

【*ST 獐岛-关于股东所持股权解除质押的公告】 

9 月 29 日发布公告称，公司股东吴厚将其持有部分股份解除质押。截止本公告日，吴厚刚持
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有本公司无限售条件流通股 3,555.55 万股，占公司总股本的 4.999985%。吴厚刚持有本公

司无限售条件流通股中，处于质押状态的股份累积数为 2,300 万股，占公司总股本的

3.234370%。 

【罗牛山-关于公司实际控制人增持公司股份计划的公告】 

9 月 29 日发布公告称，公司实际控制人、董事长徐自力计划自本公告披露之日起十二个月内

增持公司股份金额不超于人民币 2.5 亿元。本次增持计划实施前，徐自力先生通过证券账户

持有公司股份 821,415 股，占公司总股份的 0.0713%。 

【平潭发展-关于终止福州三江口医院建设项目的公告】 

9 月 29 日发布公告称，公司近日收到福州市马尾区人民政府的函件，称因原投资运营建设医

院合作框架协议所依据的政策环境已发生重大变化，原协议中的主要合作条款难以履行，决

定终止福州三江口医院建设项目。 

【开创国际-关于持股 5%以上股东减持公司股份计划的公告】 

公司于 9 月 29 日收到公司持股 5%以上股东华立集团股份有限公司的减持股份计划，称在本

计划公告披露日起 15 个交易日后的 6 个月内减持本公司股份不超过 16, 207, 832 股。目前

华立集团持有公司股份数为 18,016,766 股，占本公司总股本比例 8.89%。 

【瑞普生物-关于向瑞派宠物医院管理股份有限公司增资暨关联交易的公告】 

9 月 29 日发布公告称，公司拟以自有资金 2,000 万元对瑞派宠物医院管理股份有限公司进行

增资，此次增资完成后，公司将合计持有瑞派宠物 16.52%的股权。 

【万福生科-关于持股 5%以上股东减持股份的公告】 

9 月 30 日发布公告称，持有公司股份 5%以上的股东杨荣华分别于 2016 年 4 月 27 日、4 月

29 日、9 月 29 日减持其持有的公司无限售流通股份共计 150 万股，占公司股份总数的

1.1194%。本次减持后，杨荣华仍持有公司 2,050 万股股份，占公司总股本的 15.2985%，

仍为公司持股 5%以上股东。 

【敦煌种业-关于股东股份解质和质押的公告】 

9 月 30 日发布公告称，公司第二大股东江苏融卓投资有限公司近日解除部分股份质押及质押。

截至本公告日，江苏融卓持有本公司股份 6,000 万股，占本公司总股本的 11.37%，本次股

份解质再押质后，江苏融卓所持本公司股份已全部质押。 

【量子高科-关于公司 2016 年前三季度业绩预告的公告】 

9 月 30 日发布公告称，公司预计 2016 年 1-9 月份归属于上市公司股东的净利润为 4684 万

至 5784 万元，同比下降 15.00%至增长 5.00%。其中农产品加工行业平均净利润增长率为

34.47%，公司本季度净利润环比上季度下降 13.16%至增长 51.05%。 

【大康农业-关于控股股东一致行动人所持股份质押的公告】 

9 月 30 日发布公告称，公司控股股东一致行动人上海中科合臣化学有限责任公司近日解除部

分股份质押及质押。截至本公告日，中科合臣持有本公司股份 78,770.01 万股，占本公司总

股本的 14.36%，本次股份解质再押质后，中科合臣所持本公司股份已全部质押。 
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四、农业产业链动态 

(一)  生猪产业链 

 

表 2：生猪产业链各环节运行情况 

 2016/9/30 年同比 周环比 年初至今涨跌幅 

猪饲料     

其中：育肥猪配合料（元/kg） 2.62  -11.19% 0.77% -5.42% 

猪价     

其中：出栏肉猪（元/kg） 16.94  -1.45% -3.80% -0.59% 

猪肉（元/kg） 29.28  8.32% -1.58% 7.85% 

三元仔猪（元/公斤） 48.36  50.61% -0.12% 63.65% 

二元母猪（元/头） 1916.25  13.25% -7.38% 16.63% 

猪料比     

其中：猪料比价 6.47  10.98% -4.43% 5.20% 

猪粮比价 9.46  18.25% -1.15% 9.36% 

生猪养殖利润                       
619.69  44.79% -12.96% 18.04% 

其中：中小规模化自繁自养头均盈利（元/头） 

屠宰流通头均毛利 

12.34  25.41% 1.65% 22.06% 
其中：全国肉-猪平均差价（元/公斤） 

2 月能繁母猪存栏量（万头） 3729.00  -3.39% 0.00% -1.82% 

数据来源：农业部，搜猪网，安信证券研究中心 注：大型规模化自繁自养头均盈利来自与大型规模化养殖企业周度交流数据 

 
 

图 6：全国猪用配合料价格走势（元/kg）  图 7：全国自繁自养头均盈利变化趋势（元/头） 

 

 

 
资料来源：搜猪网，安信证券研究中心  资料来源：搜猪网，安信证券研究中心 

 

图 8：全国出栏肉猪均价走势（元/kg）  图 9：全国仔猪价格走势（元/kg） 

 

 

 

资料来源：搜猪网，安信证券研究中心  资料来源：搜猪网，博亚和讯，安信证券研究中心 
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图 10：能繁母猪存栏量（万头） 

 

资料来源：搜猪网，安信证券研究中心 

 

（二）禽类产业链 

表 3：肉禽产业链各环节运行情况 

 2016/9/30 同比 环比（周） 

禽饲料    

其中：肉鸡配合饲料（元/吨） 3130.00  -6.01% 0.00% 

禽苗    

其中：山东潍坊肉鸡苗（元/羽） 3.60  500.00% -10.00% 

泰安六和鸭苗（元/羽） 3.50  84.21% 2.94% 

河南南阳鸭苗（元/羽） 3.30  106.25% 6.45% 

禽肉    

其中：活鸡收购价（元/斤） - - - 

山东潍坊 3.65  43.14% -1.35% 

河南新乡 3.62  43.65% -2.16% 

白条鸡大宗价-农业部（元/公斤） 12.00  3.45% -3.23% 

数据来源：农业部，鸡病专业网，博亚和讯，安信证券研究中心  注：禽饲料来自农业部对全国 480 个集贸市场畜禽产品和饲料价格定点监测数据 

 

 

 

图 11：泰安六和鸭苗(元/羽）  图 12：全国肉毛鸡价格走势图 

 

 

 
资料来源：博亚和讯，安信证券研究中心  资料来源：博亚和讯，安信证券研究中心 
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图 13：肉鸡养殖利润走势情况  图 14：出栏成本价：肉鸡 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，安信证券研究中心  资料来源：博亚和讯，安信证券研究中心 

 
 

图 15：白条鸡价格走势图（元/公斤） 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

 

图 16：祖代鸡存栏量（万套）  图 17：父母代鸡存栏量（万套） 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业协会，安信证券研究中心  资料来源：中国畜牧业协会，安信证券研究中心 
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图 18：父母代鸡苗价格（元/套） 

 

资料来源：中国畜牧业协会，安信证券研究中心 

 

（三）大豆产业链 

表 4：大豆产业链各环节运行情况 

 2016/9/30 同比 环比（周） 

大豆价格（元/吨）    

其中：大连港口分销价 4615.00  0.00% 0.00% 

广东港口分销价 
3500.00  13.64% 0.00% 

压榨利润（元）    

其中：广东 11.00  -88.20% 257.14% 

山东 30.00  -74.95% 600.00% 

豆类产品（元/吨）    

其中：豆油全国均价 6344.74  10.21% -3.04% 

豆粕全国均价 3308.79  17.24% -1.17% 

数据来源：玉米网，安信证券研究中心  注：压榨利润为农业部统计压榨厂当前实际利润。 

 
 

图 19：全国豆粕价格（元/吨）  图 20：全国豆油价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：wind，安信证券研究中心 
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图 21：进口大豆港口分销价（元/吨）  图 22：进口大豆油厂压榨利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

 

（四）玉米产业链 

表 5：玉米产业链各环节运行情况 

 
2016/9/30 同比 环比(周) 

玉米价格    

其中：大连港口（元/吨） 1700.00  -16.67% -8.60% 

蛇口港口（元/吨） 1900.00  -13.64% -8.65% 

进口玉米到岸价（元/吨）： 1635.96  -0.69% -1.33% 

淀粉 
   

其中：吉林长春 1950.00  -16.80% -3.26% 

山东潍坊 2080.00  -14.40% -5.45% 

酒精 
   

其中：吉林 4850.00  -12.28% 2.04% 

山东 5000.00  -18.03% -1.96% 

赖氨酸（元/吨） 8470.00  8.31% -0.12% 

数据来源：玉米网，安信证券研究中心 果葡糖浆加工利润为每半月与山东淀粉糖加工企业交流数据 

 
 
 
 

 

图 23：赖氨酸现货均价（元/吨）  图 24：我国玉米淀粉价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：玉米网，安信证券研究中心 
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（五）小麦产业链 

表 6：小麦产业链各环节运行情况 

 统计标准（元/吨） 2016/9/30 同比 环比（周） 

小麦价格 
郑州收购价 2360.00  3.51% 0.00% 

广州进厂价 2420.00  -2.42% 0.83% 

面粉价格 面粉批发平均价 3.80  2.70% 0.00% 

加工利润 粮油加工面粉利润 -70.00  -240.00% 0.00% 

数据来源：wind，中华粮网，安信证券研究中心 

 

图 25：小麦现货价格走势（元/吨）  图 26：面粉批发价（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

图 27：面粉加工利润（元/吨） 

 

资料来源：网络公开资料，安信证券研究中心 

 

（六）白糖产业链 

表 7：糖产业链各环节运行情况 

 统计标准（元/吨） 2016/9/30 同比 环比（周） 

甘蔗收购价 初定收购价 440.00 - 0.00% 

白糖价格 

广西柳州现货价 5,380.00 6.53% 0.00% 

进口糖价：巴西  5,134.85 63.00% 2.70% 

进口糖价：泰国 5,380.71 79.98% 2.83% 

数据来源：wind，安信证券研究中心 

 

 

表 8：原糖进口成本利润表 

日期 巴西配内 巴西配额外 泰国配内 泰国配额外 进口糖利润空间 

2016/9/30 5,548.45 7,084.93 5,721.37 7,310.48 555.09 

数据来源：网络资料，安信证券研究中心 
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图 28：柳州白糖现货价格（元/吨）  图 29：配额内原糖进口利润走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：wind，安信证券研究中心 

 
 

图 30：我国历年甘蔗种植面积（千公顷）  图 31：原糖国际现货价（美分/磅） 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

图 32：我国食糖年度进口量（千吨） 

 
资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

进口原糖完税成本价计算器（双击下表输入对应数据计算） 
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原糖价格（美分/磅）： 14.13 损耗率（%）： 8%
海关税率（%）： 50% 海运保险费率： 0.004616

海外运费（$/吨）： 28.5 外贸代理费率： 1%

汇率（RMB￥/$） 6.6685 银行手续费率： 0.125%

加工费（￥/吨）： 350 利息及劳务费（￥/吨）：25

国内运费（￥/吨）： 11.75 增值税率（%）： 17%

升贴水（美分/磅）： 1.14 完税成本价： 5172  

注：进口原糖完税成本计算公式 

离岸价=（原糖价格＋升贴水）*22.04623(重量单位换算)*1.0275(旋光度增值)；  

海运保险费= （离岸价+运费）*海运保险费率； 

到岸价(人民币)= (初价+海运保险费+海外运费)*汇率； 

不含税价= 到岸价*（1+外贸代理费率）*（1+银行手续费率）+利息及劳务费； 

含税价= 不含税价*（1+海关税率）*（1+增值税率）； 

精炼后完税价格= 含税价*（1+损耗率）+加工费+国内运费。 

 

（七）棉花产业链 

 

表 9：棉花产业链各环节运行情况 

  统计标准（元/吨） 2016/9/30 同比 环比（周） 

棉花价格 平均价 14892.31  13.98% 4.04% 

棉籽价格 平均价 3160.00  42.21% -2.29% 

棉油价格 平均价 6150.00  21.54% 0.00% 

棉粕价格 平均价 2782.00  19.43% -3.22% 

棉短绒价格 
山东 6000.00  93.55% 0.00% 

湖北 5500.00  71.88% 0.00% 

棉壳价格 
山东 2050.00  41.38% 0.00% 

湖北 2100.00  20.00% 0.00% 

加工利润 
山东 -246.00  26.68% 0.00% 

湖北 48.00  357.14% 0.00% 

加工费用 平均 260.00  0.00% 0.00% 

数据来源：顺风棉花网，安信证券研究中心 

 

图 33：我国棉花价格走势（元/吨）  图 34：我国棉籽价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：wind，安信证券研究中心 
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图 35：我国棉油价格走势（元/吨）  图 36：我国棉粕价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

（八）水产产业链 

表 10：水产产业链各环节运行情况 

 统计标准（元/公斤） 2016/9/30 同比 环比（周） 

海参价格 平均价 96.00  0.00% -4.00% 

鲍鱼价格 平均价 150.00  -6.25% 0.00% 

扇贝价格 平均价 10.00  31.58% 0.00% 

数据来源：wind，安信证券研究中心.  

 

图 37：我国海参价格走势  图 38：我国鲍鱼价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心  资料来源：wind，安信证券研究中心 

 

图 39：我国扇贝价格走势 

 

资料来源：wind，安信证券研究中心 
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表 11：农产品主题投资标的 

品种 主题投资标的 原因 

玉米种子 登海种业、敦煌种业、大北农、敦煌种业、万向德农 主营玉米种子研发、销售 

玉米加工 中粮生化、保龄宝、龙力生物、量子高科、西王食品 玉米深加工 

小麦 敦煌种业 销售优麦种子 

大豆 东凌粮油 油脂加工 

棉花 新赛股份、新农开发 国内棉花种植、加工 

稻谷 隆平高科、金键米业、北大荒、万福生科 经营水稻种子或米业加工 

白糖 中粮屯河、南宁糖业 经营蔗糖或甜菜糖 

猪肉 正邦科技、雏鹰农牧、唐人神、大康牧业、新五丰 养殖 

鸡肉 民和股份、益生股份、圣农发展 肉鸡、种鸡养殖 

鸭肉 华英农业 肉鸭养殖产业链 

牛奶 西部牧业 原奶供应 

蔬菜 星河生物、朗源股份、农产品 蘑菇生产、葡萄干出口、农副产品批发市场 

水产 獐子岛、好当家、东方海洋、壹桥苗业 海产品养殖 

饲料 新希望、海大集团、金新农、大北农 经营畜禽饲料 

屠宰 得利斯 屠宰加工 

番茄酱 新中基、中粮屯河 番茄酱行业双寡头 

数据来源：网络资料，安信证券研究中心 
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