
请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 

 

[Table_MainInfo]  [Table_Title] 
2016.04.07 

亚太周边游持续火爆 欧洲游增速有所下滑 

——中航信数据点评月报【3 月】 

 刘越男（分析师） 王毅成（研究助理）  

 021-38674930 021-38676720  

 liuyuenan@gtjas.com wangyicheng@gtjas.com  

证书编号 S0880516030003 S0880115060031  

本报告导读： 

我们依据中航信每月发布的航班指数（包含预定）数据，发布月度旅游数据报告。分

析维度：出国游 vs 出境游 vs 国内游；出发地 vs 目的地；出行数据 vs 预订数据 

摘要： 

[Table_Summary]  行业观点：年报季报发布季，追求“小、确、幸”。旅游行业短期景

气和长期成长均维持，短期看点在年报和 1 季报的业绩释放，市场企

稳时小市值公司弹性较高。中长期看点在旅游消费半径、内容和方式

上的升级以及旅游资源和流量的价值重估。短期看好一季报有望爆发

的公司和小市值公司。中长期看好周末旅游、出境游、文旅结合。增

持黄山旅游、宋城演艺、众信旅游，以及未来 3 个月内可能复牌的凯

撒旅游、西藏旅游；此外，考虑迪士尼主题以及周末游普及，亦可增

持中青旅、中国国旅、三特索道、锦江股份等。 

 2016 年 3 月，全国出国游客量指数 31065（+27%），出境热情不减

①京、沪、广东是最重要的出国客源地，占全国比 62.7%。人口大省

山东和福建的出游占比也分别达到了 4.0%和 3.9%。中西部二线省市

依旧潜力较大，增速前五的江西（+169%）、重庆（+164%）、海南

（+124%）、甘肃（+97%）、贵州（+94%），出境游情况基本一致；

②出境游目的地方面：日韩泰等亚太周边游持续火爆，且增速环比有

所提升：日本+33.3%、泰国+48.8%、东南亚+25.8%、台湾+22.4%、

澳门+7.8%、香港+4.5%；欧洲游继续保持稳定增速，但由于比利时

受到 3.22 恐怖袭击等因素的扰动，增速有所下滑，美加澳持续高速

增长：欧洲+15.4%、美国+42.9%、加拿大+21.7%、澳洲+35.5%。 

 出境游预定：整体维持高景气，未来3个月整体出国预定指数为24063

（+25%），仍在高景气区间，欧洲受恐袭影响三个月内预定量增速

同比下滑，三个月以上预定有所回暖。①北上广仍然是最重要的出

行口岸，占全国比 16%、19%、19%；增速方面广东预定量增速上扬

（+45%），上海三个月预定同比增速有所下滑（-7%）②3 个月以上

出国预定指数 19546（+79%），由于基数原因，各地增速波动较大；

③目的地来看，未来 3 个月内，日韩泰仍是预定热点，泰国、韩国、

东南亚占比分别为 19%、17%、13% ；增速上，欧洲游未来 3 个月

内预定量增速下滑（-2.0%），而 3 个月以上预定有所回暖（+2.6%）。 

 国内游：一线省市+旅游大省互动频繁，中西部省市持续快增。①3

月北上广+浙川滇贡献近一半出行，出发地排名前五的省市为广东、

北京、上海、云南、四川，占全国比分别为 11.8%、9.5%、8.1%、7.0%、

5.8%。中西部省市飞速增长，增速排名前五分别是河北（+33%）、甘

肃（+27%）、西藏（+26%）、青海（+15%）、云南（+14%）；②3 个

月内游客出行预定指数 121186/+8%；3 个月以上游客出行预定指数

8573/+69%。出发地预定量排名前五的省市为广东、北京、上海、云

南、四川占比与 3 月实际出行分布高度一致。③目的地格局基本一致。 

 风险提示：恐怖袭击，签证政策收紧，以及局部战争等风险。 
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1. 出境游 3 月数据点评：亚太周边游持续火爆，欧洲

游增速有所下滑 

1.1. 出发地：北上广贡献 63%左右客源，整体占比有所下降，

中西部分流作用日益显著 

 2016 年 3 月，全国出国游客量指数 31065，同比增长 26.8%，环比

下降 7.1%，保持较高的景气度。在人均 GDP7000 美元左右以及消

费升级的大背景下，我们认为这将是长期趋势。 

 

 上海、北京、广东依然是最重要的出国客源城市和口岸，占据绝对

优势。依托地理位臵及政治、经济、文化等中心地位，从这三个出

发地出游的游客占全国出国游客比例达到 63%。其中，上海占比从

27%下降到 26%，北京从 19.5%下降到 18.3%，广东略微升至 18.4%。

此外，人口大省山东和福建的出游占比也分别达到了 4.0%和 3.9%。 

 

 从增速来看，中西部二线省市潜力较大，人均 GDP6000 美元是重

要门槛。增速前五的江西（+169%）、重庆（+164%）、海南（+124%）、

甘肃（+97%）、贵州（+94%）及排名 6-10 名的广西、西藏、河南、

江苏、湖南大部分省份人均 GDP 在门槛以上。辽宁、新疆、黑龙

江、内蒙古增速最慢。 

 

图 1：2016 年 3 月各省市出国游旅客量指数及增速 

 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

 2016 年 3 月全国出境（包括港、澳、台）旅客量指数为 39577，同

比增幅 23%，环比降幅 9%，环比降低源于春节期间出境旅游人气

较高。上海、北京、广东是最大出境口岸，出境旅客量占全国比共

达 59%。其中上海占比从 26.9%下降到 26.3%，北京从 18.4%下滑

到 17.5%，广东从 13.8 上升到 15.3%。 

 

 增速基本与出国游客量增速保持一致，但由于基数较大且部分旅游

目的地偶发性因素影响，增速普遍在 100%以下。中西部二线省市

潜力较大，人均 GDP5000 美元是重要门槛。增速前五分别是江西
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（+122%）、重庆（+80%）、西藏（+71%）、甘肃（+63%）、湖南（+53%）、

及排名 6-10 名的山西、浙江、河南、海南、广东均在门槛以上。辽

宁、青海、新疆、黑蒙古增速最慢（河北缺少同比数据，未在此列） 

 

图 2：2016 年 3 月各省市出境游旅客量指数及增速 

 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

1.2. 目的地：亚太周边游持续火爆，环比增速有所提升 

 游客量上，亚洲旅游业较发达地区是出境游最重要目的地。乘民航

出境的游客中，泰国、日本、韩国、东南亚（考虑到广深地区居民

出境通常不通过民航，实际出入境占比可能存在偏差，但比较能够

反映游客人数）游客量指数分别为 6,855、5,695、5,426、4,466，占

总量比分为 17.32%、14.39%、13.71%、11.29%。 

 

 增速上，3 月通过乘民航系统出行前往亚太周边游持续火爆，日韩

泰仍然是备受青睐的目的地。（日本+33.3%、泰国+48.8%、东南亚

+25.8%、韩国+5.8%）；前往澳门、台湾游客明显回升，香港客流增

速也呈现回暖迹象（台湾+22.4%、澳门+7.8%、香港+4.5%）；欧洲

游继续保持稳定增速，但由于比利时受到 3.22 恐怖袭击等因素的扰

动增速有所下滑、美加澳共享高速增长（欧洲+15.4%、美国+42.9%、

加拿大+21.7%、澳洲+35.5%）；小众目的地由于基数原因增速差距

较大，但整体处于低位（非洲+324%、南美洲+2.0%、南亚+2.0%、

中东+4.4%）。 

 

 我们看好 1）政治环境相对稳定的日本、韩国出境游的增长，尤其

是韩国 2015 年受到 MERS 影响、基数低，2016 年存在爆发可能；

2）看好隶属于长线游、旅游配套设施好、政治与自然环境相对稳

定的欧洲游、美国游、澳洲游。 
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图 3：2016 年 3 月出境目的地旅客量指数及增速 
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数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

2. 出境游预定数据展望：整体维持高景气，预定增速

波动较大 

2.1. 出境游预定出发地：广东预定量增速上扬，上海三个月预

定同比增速下滑，整体增速仍在高景气区间 

 截至 2016 年 3 月底，未来 3 个月国内居民乘民航出国预定指数

24063，同比增长 25%，仍在高度景气的区间。北京、上海、广东

仍然是最重要的出行口岸，占总预定出游比分别达到 16%、19%、

19%；增速方面，广东预定量增速上扬，达到 45%，上海三个月预

定同比增速有所下滑，为-7%。江西、湖南、贵州、广西、甘肃、

安徽、重庆、山西、江西、江苏预定指数同比增速均超过 100%； 

 

 3 个月以上国内居民乘民航出国预定指数 19546，同比上升 79%。

北京、上海、广东仍然是最重要的出行口岸，占总预定出游比分别

达到 18%、25%、14%，其中广东维持高位预定增速。增速波动较

大，排名前五的省市分别为江西（+22160%）、河南（+2314%）、湖

南（+1340%）、广西（+1179%）、甘肃（+1005%）。 
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图 4：截至 2016 年 3 月底出国游出发地旅客预定量指数 

 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 5：截至 2016 年 3 月底出国游出发地旅客预定量指数同比增速 
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数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

2.2. 出境游预定目的地：日韩泰仍是预定热点，欧洲受恐袭影

响预定量增速同比下滑 

 从预定量上来看，未来 3 个月内，泰国（占比 19%）、韩国（占比

17%）、东南亚（占比 13%）、日本（占比 12%）、香港（占比 11%）

是排名前五的最受欢迎的出境游目的地。3 个月以上出境游客预定

量指数， 3 月以上赴日韩东南亚等国游客预定量指数暴增，排名为

泰国（占比 20%）、日本（占比为 16%）、韩国（占比 15%）、东南

亚（占比 9%）、美国（占比 8%）。 
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 增速上，日韩泰及东南亚增速迅猛，欧洲游未来 3 个月内预定量增

速下滑。3 个月内出境游客预定指数增速前五位台湾（51%）、泰国

（+44%）、澳洲（+42%）、东南亚（+41%）、非洲（+41%），由于

受到比利时恐怖袭击的影响，欧洲增速达到-1.98%。3 个月以上增

预定指数增速前五的目的地则分别为泰国（+169%）、北美洲

（+134%）、澳洲（+126%）、南亚（+124%）、韩国（+66%），东北

亚（-66%），澳门（-58%），有所回落，欧洲游同比增速有所回暖

+2.64%。 

 

图 6：截至 2016 年 3 月底出境游目的地旅客预定量指数 

 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

 

图 7：截至 2016 年 3 月底出境游目的地旅客预定量指数同比增速 

 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

3. 国内游：一线省市+旅游大省互动频繁，中西部省

市全线崛起 
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3.1. 3 月数据点评：北上广+浙川滇贡献一半出行，中西部省市

飞速增长 

国内出行与接待保持高度一致，其中一线城市之间的互动依旧非常频

繁，中西部省份增速较快。看好一线经济带周边的二、三线城市和中西

部省份的省会及经济中心类城市发展潜力。 

 

 出发地排名前五的省市为广东、北京、上海、云南、四川，占全国

民航接待量比例分别为 11.7%、9.5%、8.1%、7.0%、5.8%，占比较

少的主要是边陲、交通不够便利的省份，如西藏（0.3%）、青海

（0.4%）、宁夏（0.6%），和陆路交通非常便利的中部省份，如安徽

（0.9%），河北（0.6%）。与出境游相比，全国布局相对均衡； 

 

 从目的地而言，广东、北京、上海、云南、四川最多，占全国民航

接待量比例分别为 11.5%、9.7%、8.2%、7.0%、5.7%。占比较少的

主要是边陲、交通不够便利的省份，如西藏（0.5%）、青海（0.4%）、

宁夏（0.6%），和陆路交通非常便利的中部省份，如安徽（0.9%），

河北（0.6%）； 

 

 增速上，排名前五分别是河北（+31%）、甘肃（+29%）、天津（+22%）、

云南（+14%），增速较慢的主要是受到高铁开通影响较大和基数较

高的省份和城市，如广东（-6%）、北京（-4%）、山西（-2%）、海

南（-2%）、江西（0%）。 

 

图 8：2016 年 3 月国内旅游出发地旅客量指数及增速 图 9：2016 年 3 月国内旅游目的地旅客量指数及增速 

  
数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

3.2. 国内预定数据展望：格局延续，增速略下滑 

 全国加总的 3 个月内游客出行预定指数 121186，同比增长 8%。3

个月以上游客出行预定指数 8573，同比增 69%。出发地预定排名前

五的省市为广东、北京、云南、上海、四川，占全国民航接待量比

例分别为 11.4%、9.2%、7.9%、7.5%、5.8%，占比较少的主要是边

陲、交通不够便利的省份，如西藏（0.4%）、青海（0.5%）、宁夏（0.6%），

和陆路交通非常便利的中部省份，如河北（0.6%）、安徽（0.9%）。

与 3 月实际出行分布高度一致。 

 

 3 个月以上出发地预定排名前五省市为广东（占比 13.6%）、云南（占
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比 10.7%）、上海（占比 8.7%）、海南（占比 8.3%）、北京（占比 7.6%）。 

 

 预定数据中西部省份基数小，增速较快，但不稳定。3 个月以内排

名前五的省市为河北（+47%）、甘肃（+44%）、西藏（+40%）、天

津（+26%）、青海（+25%）。3 个月以外排名前五的省市为湖北

（+200%）、安徽（+166%）、重庆（+161%）、四川（+153%）、天

津（+143%）。 

 

 

图 10：截至 2016 年 3 月底国内出发地旅客量指数 图 11：截至 2016 年 3 月底国内出发地旅客量指数同比增速 

 
 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

 全国 3 个月内游客出行预定指数（目的地）为 121186，同比增长 8%。

3 个月以上游客出行预定指数 8573，同比增长 69%。 

 

 3 个月内目的地预定排名前五的省市为广东、北京、上海、云南、

四川，占全国民航接待量比例分别为 11.0%、9.3%、7.9%、7.5%、

5.7%，占比较少的主要是边陲、交通不够便利的省份，如西藏

（0.4%）、青海（0.5%）、宁夏（0.6%），和陆路交通非常便利的中

部省份，如河北（0.7%）、安徽（0.9%）。与 3 月实际出行分布高度

一致；3 个月以上目的地预定排名前五省市为广东（占比 14.0%）、

云南（占比 9.8%）、上海（占比 8.5%）、北京（占比 7.8%）、海南

（占比 7.5%）； 

 

 中西部省份预定数据增速较快，但不稳定。3 个月以内排名前五的

省市为河北（+47%）、甘肃（+41%）、天津（+30%）、湖南（+18%）、

河南（+15%）。3 个月以外排名前五的省市为湖北（+182%）、重庆

（+179%）、安徽（+164%）、青海（+161%）、天津（+140%）。 
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图 12：截至 2016 年 3 月底国内目的地旅客量指数 图 13：截至 2016 年 3 月底国内目的地旅客量指数同比

增速 

 
 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

 

4. 附录表 1：出境游前 5 大出发地游客去向（含预定） 

图 14：2016 年 3 月上海出发前往各出境目的地游客量

及增速 

图 15：2016 年 3 月北京出发前往各出境目的地游客量及

增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 16：2016 年 3 月广东出发前往各出境目的地游客量及

增速 

图 17：2016 年 3 月福建出发前往各出境目的地游客量及

增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 
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图 18：2016 年 3 月四川出发前往各出境目的地游客量及

增速 

图 19：截至 2016 年 3 月底上海出发前往各出境目的地游客预

定量及增速 

 
 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 20：截至 2016 年 3 月底广东出发前往各出境目的地游客

预定量及增速 

图 21：截至 2016 年 3 月底北京出发前往各出境目的地游客预

定量及增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 22：截至 2016 年 3 月底福建出发前往各出境目的地游

客预定量及增速 

图 23：截至 2016 年 3 月底浙江出发前往各出境目的地游

客预定量及增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

5. 附录表 2：出境游前 5 大目的地游客（含预定） 
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图 24：2016 年 3 月前往泰国游客量指数及增速 图 25：2016 年 3 月前往日本游客量指数及增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 26：2016 年 3 月前往韩国游客量指数及增速 图 27：2016 年 3 月前往东南亚游客量指数及增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 28：2016 年 3 月前往香港游客量指数及增速 图 29：截至 2016 年 3 月底前往泰国游客预定量指数及增

速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 
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图 30：截至 2016 年 3 月底前往韩国游客预定量指数及增

速 

图 31：截至 2016 年 3 月底前往东南亚游客预定量指数及增

速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 32：截至 2016 年 3 月底前往日本游客预定量指数及

增速 

图 33：截至 2016 年 3 月底前往香港游客预定量指数及增

速 

 

 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 
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6. 附录表 3：国内前 5 大出发地游客去向（含预定） 

 

图 34：2016 年 3 月广东出发前往各国内目的地游客量

及增速 

图 35：2016 年 3 月北京出发前往各国内目的地游客量及增

速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 36：2016 年 3 月上海出发前往各国内目的地游客量及增

速 

图 37：2016 年 3 月云南出发前往各国内目的地游客量及增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 
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图 38：2016 年 3 月四川出发前往各国内目的地游客量及增

速 

图 39：2016 年 3 月广东出发前往各国内目的地预定游客量

及增速 

 
 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 40：2016 年 3 月北京出发前往各国内目的地预定

游客量及增速 

图 41：2016 年 3 月上海出发前往各国内目的地预定游客量及

增速 

   

源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 42：2016 年 3 月云南出发前往各国内目的地预定游客

量及增速 

图 43：2016 年 3 月四川出发前往各国内目的地预定游客

量及增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 
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7. 附录表 4：国内前 5 大目的地游客来源（含预定） 

图 44：2016 年 3 月国内各省出发前往广东游客量及增速 图 45：2016 年 3 月国内各省出发前往北京游客量及增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 46：2016 年 3 月国内各省出发前往上海游客量及增

速 

图 47：2016 年 3 月国内各省出发前往云南游客量及增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 48：2016 年 3 月国内各省出发前往四川游客量及增

速 

图 49：2016 年 3 月国内各省出发前往广东游客预定量及增

速 

 
 

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 
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图 50：2016 年 3 月国内各省出发前往北京游客预定量

及增速 

图 51：2016 年 3 月国内各省出发前往上海游客预定量及增

速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

图 52：2016 年 3 月国内各省出发前往云南游客预定量及

增速 

图 53：2016 年 3 月国内各省出发前往四川游客预定量及

增速 

  

数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 数据来源：中航信数据、国泰君安证券研究 

 

 

 

8. 上市公司盈利预测及风险提示： 

风险提示：预测数据与真实发生的数据存在一定的偏差，恐怖袭击，签

证政策收紧，以及局部战争等风险 
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表 1：国泰君安餐饮旅游行业重点公司盈利预测（2016.04.05） 

  

股本 
 

市值 EPS PE PB ROE 
评级 

亿 收盘价 亿元 14A 15E 16E 17E 14A 15E 16E 17E 14A 14A 

 

整体 
       

78  52  39  31  5  
  

免税购

物 
中国国旅 9.8  45.7  448  1.51  1.65  2.16  2.75  30  28  21  17  4.4  15% 增持 

人文目

的地 

中青旅 7.2  21.1  152  0.50  0.52  0.72  0.95  42  41  29  22  2.7  10% 增持 

宋城演艺 14.5  29.7  431  0.25  0.44  0.67  0.86  119  68  44  35  4.9  11% 增持 

大连圣亚 0.9  36.3  33  0.42  0.47  0.50  0.56  86  77  73  65  4.2  11%  

曲江文旅 1.8  18.5  33  0.16  0.26  0.34  0.37  116  71  54  50  3.5  4% 增持 

自然目

的地 

峨眉山 A 5.3  12.5  66  0.36  0.37  0.41  0.51  35  34  30  25  3.0  11% 增持 

黄山旅游 5.0  24.8  124  0.44  0.61  0.88  1.12  56  41  28  22  3.3  10% 增持 

云南旅游 7.3  8.8  64  0.09  0.18  0.24  0.30  98  49  37  29  3.0  6% 增持 

丽江旅游 4.2  13.3  56  0.43  0.47  0.50  0.54  31  28  27  25  2.3  10% 增持 

桂林旅游 3.6  11.9  43  0.11  0.08  0.11  0.15  108  149  108  79  2.4  3% 增持 

长白山 2.7  21.3  58  0.30  0.38  0.45  0.60  71  56  47  36  4.7  14% 增持 

北部湾旅 2.2  31.2  69  0.24  0.33  0.46  0.60  130  95  68  52  8.1  12% 增持 

西安旅游 2.4  12.7  30  -0.09  0.05  0.04  0.06  -141  254  318  212  9.1  -5%  

西藏旅游 1.9  23.6  45  -0.18  0.03  0.04  0.06  -131  787  590  393  10.1  -5%  

九华旅游 1.1  38.9  43  0.60  0.67  0.75  0.88  65  58  52  44  11.1  13%  

三特索道 1.4  23.1  32  -0.27  0.31  0.27  0.38  -86  75  86  61  3.0  -6% 增持 

服务商 

众信旅游 4.2  48.5  204  0.26  0.45  0.66  0.92  187  108  73  53  12.7  23% 增持 

凯撒旅游 8.0  27.5  220  0.04  0.26  0.37  0.49  688  106  74  56  3.4  7% 增持 

腾邦国际 5.6  22.0  123  0.24  0.30  0.43  0.66  92  73  51  33  5.3  11% 增持 

浙江永强 21.8  8.8  192  0.15  0.29  0.35  0.41  59  30  25  21  2.1  10% 增持 

国旅联合 5.0  13.5  68  -0.33  0.03  0.10  0.15  -41  450  135  90  7.6  -44% 增持 

星级酒

店 

锦江股份 8.0  41.4  331  0.47  0.78  0.96  1.26  88  53  43  33  2.7  10% 增持 

首旅酒店 2.3  22.0  51  0.49  0.43  0.59  0.72  45  51  37  31  3.4  10% 增持 

华天酒店 10.2  7.9  81  -0.14  0.02  0.05  0.07  -56  395  158  113  2.6  -6%  

金陵饭店 3.0  12.6  38  0.13  0.17  0.20  0.24  97  74  63  53  2.3  3%  

岭南控股 2.7  13.1  35  0.13  0.15  0.19  0.23  101  87  69  57  6.3  6% 增持 

餐饮 
西安饮食 5.0  7.1  36  0.02  -0.06  0.01  0.02  355  -118  710  355  4.6  2%  

全聚德 3.1  19.1  59  0.41  0.43  0.50  0.59  47  44  38  32  4.5  11% 增持 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究。注：红底色业绩预测值为 Wind 一致预测 
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