
请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 

 

[Table_MainInfo]  [Table_Title] 科远股份（002380） 

进军康复机器人、机器人布局再下一城 

——中小盘信息更新报告 

 孙金钜（分析师） 王永辉（分析师）  

 021-38674757 021-38674743  

 sunjinju008191@gtjas.com wangyonghui@gtjas.com  

证书编号 S0880512080014 S0880514080004  

本报告导读： 

科远股份携手东南大学进行康复机器人产业合作标志公司业务布局正式进入服务机

器人和医疗健康产业，继续看好公司机器人及人工智能应用的发展前景。 

投资要点： 

[Table_Summary]  事件：公司公告与东南大学机器人研究所签署康复机器人技术产学研

合作协议。 

点评： 

 维持“增持”评级和目标价 54.5 元。科远股份携手东南大学进行康复

机器人产业合作标志公司业务布局正式进入服务机器人和医疗健康

产业，继续看好公司机器人及人工智能应用的发展前景。维持公司盈

利预测，预计 2015-2016 年净利润分别为 0.68/1.44 亿元，对应 EPS

为 0.33/0.71 元。维持“增持”评级和目标价 54.5 元。 

 携手东大进军康复机器人。2016 年 3 月 5 日公司公告与东大机器人

研究所签署康复机器人合作协议：双方针对上肢康复训练及外骨骼步

行训练康复机器人等产品进行研发、设计、以及规模化生产等合作。

我们认为康复机器人是公司机器人产业布局的又一重要领域，此次合

作标志着公司业务布局正式进入服务机器人和医疗健康产业。同时，

公司有望依托东大机器人所科研基础，在人工智能（智能感知、脑-

计算机接口、人机交互等）及虚拟现实等领域展开更深度合作。 

 继续看好公司机器人及人工智能应用的发展前景。①机器人将重点

围绕清洗机器人、焊接机器人、外骨骼机器人、以及康复机器人等细

分领域进行深度布局；②人工智能应用重点关注智能工厂、智能家居、

以及能源互联网（微型电网等）等细分领域布局。 

 催化剂：①外延式进行业务布局；②中标自动化及信息化相关业务项

目；③新产品订单批量商业化落地等；④定增正式发行； 

 核心风险：新产品市场开拓未达预期。 
  

[Table_Finance] 财务摘要（百万元） 2013A 2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入 243 314 453 810 1,186 

(+/-)% 5% 29% 44% 79% 46% 

经营利润（EBIT） 8 29 38 120 185 

(+/-)% -38% 268% 30% 217% 55% 

净利润 32 43 68 144 203 

(+/-)% 8% 32% 61% 111% 41% 

每股净收益（元） 0.16 0.21 0.33 0.71 1.00 

每股股利（元） 0.20 0.20 0.00 0.00 0.00  

[Table_Profit] 利润率和估值指标 2013A 2014A 2015E 2016E 2017E 
经营利润率(%) 3.2% 9.2% 8.3% 14.8% 15.6% 

市盈率 188.9 143.0 89.1 42.2 30.0 

股息率 (%) 0.7% 0.7% 0.0% 0.0% 0.0% 
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表 1：东大机器人所在人工智能（智能感知、脑-计算机接口、人机交互等）及虚拟现实等领域具备科研基

础，科远股份有望展开更深度合作。 

主要研究方向 东大机器人研究所细分研究领域 

传感器与无线传感网

络技术 

面向工业应用，研究新型贴片式 PTC 传感器和各种非视觉传感器；研究无线传感器/执行器网络的传感、

通信、网络构成和控制技术，无线传感网络在工业中的应用。 

人机交互中的信息检

测技术 

面向人机交互的需要，研究力觉信息、触觉信息、肌电信息、脑电信息等生物信息的检测技术，基于生

物信息检测的人机交互设计方法，以及基于神经信息的人与机器人的交互系统。  

遥操作机器人技术 
主要面向空间探测、载人航天、助老助残康复医疗、核化危险环境等领域的应用，研究基于 Internet 网

络和无线通讯网络的遥操作机器人技术。  

信号处理与虚拟测控

技术 

针对测控对象的多参数特点，研究现代测试信号处理的理论和方法；将虚拟现实技术应用于测控系统，

研究虚拟测控技术的体系结构、软件设计方法，以及虚拟测控技术在工业中的应用。 

数据来源：科远股份公告、东南大学网站、国泰君安证券研究 
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评级说明 

   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12 个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 
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行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 
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