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本报告导读： 

本周，沪深 300 指数上涨 1.87%，计算机指数下跌 0.05%。自上而下，主题依次推荐

共享经济、未来汽车、互联网金融、信息安全、互联网医疗主题。 

摘要： 

[Table_Summary]  本周，沪深 300 指数上涨 1.87%，计算机指数下跌 0.05%。展望一月，

互联网汽车主题热度有望为 CES 2016 开幕所点燃。综合海外媒体报

道，汽车在无人驾驶（谷歌与福特）、人机交互技术（奥迪），车载操

作系统（乐视与马丁）等领域的创新与合作有望在展会集中释放。短

期来看，CES 2016 有望点燃互联网汽车主题热度。长期来看，2016

年将成为汽车产业创新与颠覆精彩纷呈的一年，相关主题与公司价值

演绎值得期待。互联网金融方面，12月 25 日人民银行发布相关文件，

远程开户放开被明确提及。互联网银行发展受限，远程开户放开延期

下的账户设立受阻是关键。此次通知明确了远程开户条件和相应账户

类型，丰富了直销银行账户的功能。从另一个角度来看，此次通知态

度微调释放对互联网金融暖意。基于此，我们建议投资者重个股而轻

指数。自上而下，主题依次推荐共享经济、未来汽车、互联网金融、

信息安全、互联网医疗主题。自下而上，我们建议投资者积极向具备

高成长确定性，可实现主题和业绩共振的个股积极靠拢。 

 行业动态：【互联网金融】宜人贷上市首日跌破发行价；【相关政策】

工信部：已完成提速降费年度目标，移动流量资费降 39%；【公司速

递】Space X 火箭发射成功回收，猎鹰 9号游太空后安全着落。 

 公司动态:【投资并购/战略合作】易华录：拟参股设立山东智慧城

市 PPP 发展基金，实现向公共服务运营商的战略转型；新大陆：子

公司获得中国邮政集团公司 148 万元 PDA 项目合同。 

 推荐组合：中科金财、新开普、千方科技、南威软件、聚龙股份、金

洲管道、旋极信息、新大陆、数字政通、三泰控股 
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1. 行业核心观点 

1.1. 每周观点：市场情绪波动频繁，建议把握结构性机会 

 

本周，沪深 300 指数上涨 1.87%，计算机指数下跌 0.05%。展望一月，

互联网汽车主题热度有望为 CES 2016 开幕所点燃。 

 

CES 2016 是全球 IT 产业创新的风向标，这一展会确定于 2016 年 1 月 6

日开幕。综合海外媒体报道，汽车在无人驾驶（谷歌与福特）、人机交

互技术（奥迪），车载操作系统（乐视与马丁）等领域的创新与合作有

望在展会集中释放。汽车产业创新加速逻辑，有望为 CES 2016 展会所

进一步验证。短期来看，CES 2016 有望点燃互联网汽车主题热度。长期

来看，2016 年将成为汽车产业创新与颠覆精彩纷呈的一年，相关主题与

公司价值演绎值得期待。 

 

互联网金融方面，12 月 25 日人民银行发布相关文件，远程开户放开被

明确提及。互联网银行发展受限，远程开户放开延期下的账户设立受阻

是关键。此次通知明确了远程开户条件和相应账户类型，丰富了直销银

行账户的功能。远程开户有条件放开，利好互联网银行发展。从另一个

角度来看，此次通知态度微调释放对互联网金融暖意，政策态度有望进

一步转变。 

 

基于此，我们建议投资者重个股而轻指数。自上而下，主题依次推荐共

享经济、未来汽车、互联网金融、信息安全、互联网医疗主题。自下而

上，我们建议投资者积极向具备高成长确定性，可实现主题和业绩共振

的个股积极靠拢。 

 

1.2. 推荐组合及推荐逻辑： 

 

1.2.1. 推荐组合 

 

重点推荐组合：中科金财、新开普、千方科技、南威软件、聚龙股份、

金洲管道、旋极信息、新大陆、数字政通、三泰控股 

 

1.2.2. 股票推荐逻辑 

 

 中科金财：锦上添花，互联网银行王者之势再彰显 

 

1. 与中航资本谋求共赢，互联网金融业务如虎添翼。公司与中航资本签

署战略合作协议，双方将充分发挥中航的金融“全牌照”、产业优势及

公司的互联网金融资源整合优势，以互联网平台为依托：1）实现各类

金融机构及产业间资金的对接，如信托产品销售等；2）以航空产业链

为基础开展供应链金融等相关金融服务。此外，双方还将积极谋求股权

合作，我们判断未来的股权合作有望围绕互联网金融资产交易平台展

开。牵手中航资本，进一步完善了公司互联网金融布局。 

2.受益中航资产证券化，有望为平台引入千亿级优质资产。中航工业集

团资产近 8000 亿元，14 年资产证券化率为 55%，集团的资产证券化目
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标为 80%以上，即至少还有 2000 亿待整合资产。作为中航工业主要的

资产证券化平台，中航资本能够优先接入集团的各产业板块，与中科金

财合作，有望为平台引入千亿级优质资产。 

报告：国泰君安计算机符健-中科金财-锦上添花，互联网银行王者之势

再彰显-150713 

 

 千方科技：资本运作能力被显著低估，外延推动商业模式变革加速 

 

1.业绩高增长夯实安全边际，民航信息化是下一片蓝海。考虑收入集中

确认和在手合同量，我们维持全年净利增长超过公司前三季度指引中枢

38.8%，达到 40%的预测。机场吞吐量持续提升推动民航 IT 迎来更新周

期，公司正布局民航信息化建设与数据平台建设项目。 

2.内生外延推动数据变现，千万级别用户数可期。公司数据积淀丰富，

并是国内唯一实现跨路面交通、民航、轨道交通做大交通数据采集与平

台的公司。C 端应用密集推出（Airport360，12308，覆盖重点城市的公

交出行，基于货运车司机的车旺等）背景下，通过整合产业链各方资源，

2017 年公司积累千万级别用户是大概率事件。根据产业链调研，公司

近期将发布的 Airport360 ，年底用户数有望突破 50 万。同时，公告披

露，公司近期收购的 12308，已积累 300 万实名活跃用户。 

3.资本运作能力被显著低估，商业模式变革有望加速。从美股回归已证

明公司资本运作能力雄厚。但回归后，公司实则蛰伏，所进行并购金额

均未超过亿元。收购冠华进入轨交领域后，公司已经基本实现大交通数

据采集布局。展望未来，公司有望大步迈向以运营制为主的大交通数据

变现领域。商业模式变革意味着转型，而外延是互联网软件行业实现持

续成长的重要支撑。公司被低估的雄厚资本运作能力，有望提升转型成

功的概率。公司近期收购 12308 部分股权，积累 300 万实名活跃用户，

启动了首次针对互联网 C 端领域的外延并购。变革大幕开启下资本运作

能力释放，体外孵化注入和大额并购落地值得期待。站在当前时点，市

场对于公司外延下转型成功概率亟待重估。 

报告：国泰君安计算机符健-千方科技-资本运作能力被显著低估，外延

推动商业模式变革加速-150910 

 

 南威软件：从电子政务龙头到共享经济新星 

 

1. “大数据+移动互联”构建共享交通产业生态，实现软件到运营的商

业。在智能交通方面，公司将率先面向道路停车，以基础设施铺设与软

件系统建设作为切入点，进而向上发展为共享停车运营平台。随后，公

司有望借助新能源交通快速发展的契机，开启定制化巴士服务，打造公

共出行领域的共享出行平台。公司在智能交通领域的商业模式将从软件

信息服务向共享经济模式实现进化与迭代。 

2. 打造创客中心，潜藏的商业模式迭代构建超预期逻辑基础。在共享 

经济崛起、“双创”政策不断推进的刺激下，公司顺应趋势打造共享经

济时代的新型生态。其一，搭建互联网交易平台，实现创业者和需求方

在的高效对接。平台可帮助创业者实现创新成果的快速商业化，同时使

需求方以更低成本和更高效率获得既有的效果， 提供技术、人才等撮

合交易将成为互联网平台的核心盈利模式。 其二，共享办公是形式，

创业生态是实质。共享办公基础之上叠加的增值服务及外延机遇将使得
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共享办公业务有超预期的回报空间。 最后，创客平台外延机遇广阔。

为股权众筹平台、专业咨询服务及产业投资基金提供优质平台，可形成

良好的协同效应。 

报告：国泰君安计算机符健-南威软件-603636-从电子政务龙头到共享经

济新星-151124 

 

 金洲管道：转型智慧管网运营，商业模式变革开启 

 

1.战略合作灵图软件，转型智慧管网运营。公司公告与灵图软件达成战

略合作协议，打造管网"制造+服务+技术"体系，致力成为中国智慧管网

运营服务商。其中，灵图软件为公司 6 月引入战略投资者富贵花开投资

全资子公司。同时，公司公告意向投资入股灵图软件。 

2.智慧管网是一片新蓝海，市场空间超过 100 亿元。从“出声”到“出

钱”，政策推动下地下管网新一轮建设开启。考虑管网 IT 投入长期忽视，

智慧管网更是一个全新的市场。从空间上来看，考虑中国 291 个地级市

数量和约 4000 万元投入额，预计整个市场规模达到 116 亿元。从时间上

来看，考虑政策要求 2015 年底前需完成管线普查等工作，智慧管网建

设有望加速。 

3.依托股东战略平台，商业模式变革与战略转型值得期待。公司 6 月引

入战略投资者富贵花开投资，股份比例 8.7%。新股东方拥有灵图软件在

内优质资产。此次战略合作和潜在投资是公司股东资源优势初步体现。

公司商业模式变革与战略转型值得期待。 

报告：国泰君安证券研究计算机符健-金洲管道-转型智慧管网运营，商

业模式变革开启-150713  

 

 

 新大陆：15 年三季报点评：业绩亮眼，积极谋变 

 

1 三季报超市场预期，全年业绩有望维持高增长。公司前三季度收入同

比增长 39.2%，净利润实现 58.9%的高速增长，超出市场的预期。 剔除

地产业务后，公司营收同比增幅为 44.6%，主要系高速信息化业务订单

确认所致。毛利率保持稳定，较上年同期提升约 0.4 个百分点。公司成

本控制得力，管理费用率和销售费用率分别同比下降 0.6 和 1.3 个百分

点。我们判断，公司全年业绩有望维持高速增长趋势。 

2 投资设立上海优啦，积极转型金融信息服务商。公司于 10 月 15 日公

告投资设立金融信息服务公司上海优啦，旨在通过对电商、物流等数据

进行分析，提供互联网信用评估及风险控制服务，是公司转型数据服务

商的积极尝试。依托上海翼码、智联天地的海量电商、物流数据，上海

优啦数据运营服务发展可期。此外公司于 9 月 24 日公告出资 5000 万元

参与设立兴业数金公司，占股 10%。兴业数金主业为互联网金融资产交

易服务等。此举有利于公司更好地把握住互联网金融 2.0 时代的最佳发

展机遇，同时带来利润的增厚。 

3“国家队”大举入驻，力挺公司发展。根据公司三季报所披露的前十

大股东名单，中央汇金以及证金公司合计持有公司 10.34%的股份。“国

家队”大举入驻，有望进一步提升市场对公司增长的信心 

报告：国泰君安计算机符健-新大陆-15 年三季报点评：业绩亮眼，积极

谋变-151020 
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 数字政通：Q3 数据波澜不惊，期待公司转型突破 

 

1.Q3 数据波澜不惊，结算影响业绩释放进程。公司前三季度实现营收

3.02  亿元（yoy+5%），归母净利 0.42  亿元（yoy+24%）。Q3  实现营

收 1.16  亿元（yoy+8%），归母净利 0.07  亿元（-7%）。公司业绩增速

位于之前业绩预告的下轨，略低于市场预期。公司四季度净利润，对于

全年业绩指示性更强（14  与 13  年 Q4  净利占比分别超过 70%）。考

虑公司在手订单数量和成本控制举措，我们认为公司全年有望保持高速

增长的态势。 

2.互联网停车进入规模推广阶段，期待用户量爆发。互联网停车是公司

最具爆发性的转型业务。目前，该项业务已进入规模推广阶段。供给端

方面，公司三季度取得重要突破，包括与全国顶级物业公司签订合作、

多地实现战略落地。需求端方面，公司正式上线通通停车 App。 

3.强大执行力为保障，我们看好公司联网停车场数保持高速增长。若联

网数持续提升，公司用户量 2016 年突破百万将是大概率事件。 

4.政策推动地下管网市场启动，外延布局值得期待。根据我们的草根调

研，地下管网市场启动进程符合预期。公司前期已中标通州两期项目，

业务积淀深厚。考虑公司外延基因，后续试水与布局值得期待。 

报告：国泰君安计算机符健-数字政通-300075-Q3 数据波澜不惊，期待公

司转型突破-151027 

 

 三泰控股：牵手海尔产业金融，加快速递易布局及变现 

 

1.公司牵手海尔产业金融，速递易布局有望加快。公司公告与海尔产业

金融在智能社区终端物流及社区服务平台领域达成战略合作。海尔产业

金融专注于为产业客户提供灵活多样的融资方式，可为速递易新布放设

备提供融资租赁服务，缓解资金压力；为速递易已布放设备提供售后回

租服务，盘活固定资产，加速资金循环，增强资本的扩张效应。 

2.对接海尔大平台，完善速递易产业生态布局。海尔产业金融的客户覆

盖社区金融、食品农业、物流金融等产业领域，与公司社区 O2O 生态布

局方向完美契合，未来这些产业资源都有望融入公司的生态中，从而丰

富合作商户，增加流量变现渠道。 

报告：国泰君安计算机符健/范国华-三泰控股-牵手海尔产业金融，加快

速递易布局及变现-150602 

 

2. 一周报告回顾 

2.1. 报告统计 
 

表 1：国泰君安计算机一周报告统计：东软集团：中国医疗信息化航母

即将扬帆起航 

公司 报告类型 报告标题 发布时间 

计算机行业 行业分析   农业工业化：信息化+智能化，农业工业化

新时代 

12月 22日 

东软集团   公司研究   中国医疗信息化航母即将扬帆起航 12月 22日 

数据来源：Wind 
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2.2. 重点报告回顾：东软集团：中国医疗信息化航母即将扬帆

起航 

 

2.2.1. 农业工业化：信息化+智能化，农业工业化新时代 

 

 投资建议：我们估算农业工业化整条产业链市场空间有望达到农资

供应的 2.3 倍，约 4.2 万亿，建议精选跨行业融合（农业信息化和

农业智能化）和改革转型（农垦企业与农资供应）两条主线布局。

推荐农业工业化“七罗汉”：德奥通航、大北农、史丹利，受益标

的：大湖股份、华宇软件、隆鑫通用、诺普信。 

 信息化与智能化打造工业化农业。农业信息化实现了预测、生产、

流通和追溯一体化农业流程，助力传统农业转型腾飞。提升效率是

农业工业化的迫切需求，无人机农业植保高效和经济性是其突破

口。我国植保机械化水平提升空间较大，整机+服务年均市场需求

300 亿左右。 

 传统农业改革转型催生新格局。传统农业产业升级催生行业变革机

会，养殖规模化、土地流转等事件改变旧有商业模式，催生农业新

格局。同时，农资供给端特别是占比近 50%的化肥业有相对过剩现

象，结合国家要求 2020 年化肥、农药使用量达到零增长将使得原

有农资领域成长性欠缺，反而传统农资生产和流通企业向工业农业

服务转型的机遇巨大。 

 一体化农业与植保无人机风已起，农垦企业与农资供应改革转型潜

力巨大。我们精选跨行业融合与改革转型两条主线布局农业工业

化。①与计算机融合，打造一体化的农业信息化，受益标的：大湖

股份（国内淡水养殖龙头，依托 O2O 产销服务平台华丽转型），华

宇软件（客户信息与食品安全双管驱动）；②与机械融合，拥有年

均百亿级市场潜力的植保无人机领域，推荐：德奥通航（加码通航

业务，切入无人机植保），受益标的：隆鑫通用；③传统农企创新

商业模式与农垦改革转型机会，推荐：大北农、北大荒、亚盛集团，

受益标的：海南橡胶；④传统农资企业转型农资生产与流通企业机

会，推荐：史丹利、新安股份，受益标的：诺普信。 

 

2.2.2. 东软集团（600718）：中国医疗信息化航母即将扬帆起航 

 

 首次覆盖给予增持评级，目标价 40 元。受益于传统业务稳定发展

以及公司大健康生态战略布局的逐步完善，预计公司 2015-2017 年

EPS 为 0.28/0.37/0.49 元。行业可比公司 2015 年平均 PE147 倍。考

虑到创新业务仍处于发展初期，给予一定估值折价，对应 2015 年

PE144 倍，目标价 40 元。 

 东软是中国医疗信息化产业的航空母舰。IDC 数据显示，截止 2014

年，东软已连续四年在医疗行业 IT 解决方案领域保持收入和市场份

额领军地位。基于医疗 IT 软、硬件相关服务的持续推进，东软已经

积累了庞大的医疗服务资源体系，这是后续在医疗信息化领域强势

发。 

 强势医疗资源支撑全产业链布局，多维数据体系促进产业协同。市

场普遍认为东软在互联网医疗领域布局过于广泛、战线过长。我们
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认为，一方面，东软在医疗信息化各领域所积累的强势资源使得东

软有能力支撑其全产业链覆盖的战略布局，强势医疗服务资源正是

其他企业所缺失也是医疗信息化发展中的最高门槛；另一方面，从

硬件、IT 服务、软件直到互联网，东软的多条业务线形成了多层级

的业务体系并积累起了极其庞大的多维数据体系，差异化的服务层

级与多维数据体系结合将产生正向的协同效应。商业模式的扩张和

衍生能力有望进一步显现。 

 管理层激励获得显著突破，公司基因发生质的变化。公司现已完成

管理层激励措施，将极大地激发员工的积极性和创业激情。此外，

公司有望形成内部创业孵化机制，并进而推进企业整体的创新效

率。 

 风险提示：政策开放程度低于预期；医疗信息化生态布局低于预期。 

 

3. 一周市场回顾（1219-1225） 

3.1. 板块表现：计算机板块表现相比市场整体表现较好 

 

表 2：主要指数一周表现回顾 

指数 周涨跌幅 年初至今 领涨子板块 

计算机 0% 130% 智慧城市 

沪深 300 2% 9% 家电 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究 

 

图 1：市场整体上扬，计算机板块微跌 

 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究 
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表 3：计算机各子行业整体保持上涨 

指数 收盘点位 周涨跌幅 

计算机硬件 8167.52  2% 

计算机软件 23157.43  -1% 

IT 服务业 12077.16  0% 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究 

 

图 2：计算机子行业过去一年走势 

 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究 

 

3.2. 板块估值：位于历史估值上轨 

 

图 3：计算机板块市盈率位于历史估值上轨（PE，ttm） 

 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究 
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图 4：计算机板块相对估值持续反弹 

 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究 

 

4. 公司动态 

4.1. 重点公司动态 

 

4.1.1. 投资及并购：易华录：拟参股设立山东智慧城市 PPP 发展基

金，实现向公共服务运营商的战略转型 

 

 易华录：拟参股发起设立山东智慧城市 PPP 发展基金并设立山东

易华录投资管理有限公司 

1.公司拟参股发起山东智慧城市 PPP 发展基金。基金规模人民币 80 

亿元，其中易华录利用自有资金出资人民币 4 亿元，占 5%，作为

有限合伙人。本次投资有助于公司进入万亿政府基础设施与公共服

务蓝海市场，实现由工程公司向城市基础设施与公共服务运营商的

战略转型。 

2.易华录与西藏鑫森佰投资管理有限公司、北京易汇金通资产管理

有限责任公司签订出资协议，共同成立山东易华录投资管理有限公

司，其中易华录出资 4900 万元，占 49%。设立新公司为使山东智

慧城市 PPP 发展基金尽快运作，助推更多智慧城市 PPP 项目落

地。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 启明星辰：拟以发行股份及支付现金方式购买安方高科 100%的股

权，合众数据 49%的股权 

公司拟以发行股份及支付现金相结合的方式购买安方高科 100%的

股权，交易价格为 22185 万元。拟以发行股份的方式购买控股子公

司合众数据 49%的股权，交易价格 15435 万元。同时向启明星辰第

一期员工持股计划发行股份募集配套资金，配套资金总额不超过

7450 万元，不超过本次交易总金额的 100%。本次交易进一步丰富

和完善信息安全产品和服务链条；有利于巩固市场渠道，扩大市场

占有率。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 天泽信息：以发行股份的方式购买远江信息 100%股权，交易价格

为 100,000 万元 
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公司拟向刘智辉、李前进、安盟投资、杨树创投发行股份购买其合

计持有的远江信息 100%股权。本次交易价格为 100,000 万元，全部

以股份支付。本次交易有助于上市公司实现从车联网 IT 服务商向产

业互联网 IT 服务商的战略升级。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 东软集团：拟出资 2 亿元参与设立融盛财产保险股份有限公司 

公司拟出资 2 亿元参与设立融盛财产保险股份有限公司，占该财产

保险公司总股本的 20%。本次参与设立保险公司，将充分发挥公司

在汽车电子/车联网、医疗健康等领域积累的海量数据与行业优势，

加速商业模式创新。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 捷成股份：拟以自有资金人民币 50,000 万元设立全资子公司北京捷

成世纪传媒投资管理有限公司 

公司拟使用自有资金人民币 50,000 万元在江苏省常州市投资设立

全资子公司北京捷成世纪传媒投资管理有限公司。设立该子公司能

充分利用上市公司的资金优势、平台优势、业界资源优势，做大做

强影视内容板块，统一打造优质的捷成传媒品牌，提升其在影视内

容板块的影响力。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 北信源：拟以自有资金 1000 万元人民币参与发起设立华汽互联互

助财产保险有限公司 

公司拟以自有资金 1000 万元人民币参与发起设立华汽互联互助财

产保险有限公司，出借资金后公司拟占华汽互联互助财产保险有限

公司初始运营资金的 2%。本次参与设立保险公司，不仅落实国家

普惠金融发展的重要举措，同时有利于公司布局互联网金融体系。

通过与新型保险公司建立长期战略关系，为公司积累长期优质客

户。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 广电运通：向全资子公司广州广电运通信息科技有限公司增资 2000

万元 

公司拟以自有资金 2,000 万元对广州广电运通信息科技有限公司进

行增资，增资后运通信息注册资本由人民币 1,000 万元增至人民币

3,000 万元。本次增资，可更好地支持公司软件业务的快速发展，

打造新的业务增长点，为公司创造 更大的经济效益。（数据来源：

Wind 资讯） 

 

 索菱股份：全资子公司索菱投资以 7,000 万参与永康众泰汽车有限

公司增资扩股 

全资子公司深圳市索菱投资有限公司拟以自有资金 7,000 万元对

永康众泰汽车有限公司进行增资，增资完成后，索菱投资将持有永

康众泰 1750 万股，持股比例约 0.636%。此次交易将强化公司与众

泰集团的战略合作关系，拓展公司智能车载信息系统在新能源汽车

领域的市场空间，为公司拓展新的利润增长点。（数据来源：Wind

资讯） 

 

 网宿科技：子公司上海云宿以增资方式引进财务投资者暨公司以自

有资金增资上海云宿 
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1.子公司上海云宿科技有限公司通过增资方式引进财务投资者国开

发展基金有限公司。国开基金以现金投资人民币 22,073.5 万元,该

投资平均年化投资收益率最高不超过 1.2％，最长投资期限为 6 年，

对上海云宿的投资是阶段性持股行为。  

2.公司以自有资金 1.3 亿元对上海云宿进行增资。增资后，公司和

公司全资子公司厦门网宿软件科技有限公司合计持有上海云宿 

51.13％的股权，对上海云宿拥有绝对的控股权。（数据来源：Wind

资讯） 

 

 太极股份：发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金 

发行股份及支付现金购买宝德计算机 100%股权，16.66 亿元；发行

股份及支付现金购买量子伟业 100%股权，4.21 亿元；拟向不超过

10 名符合条件的特定投资者非公开发行股份募集配套资金，配套融

资总额不超过拟购买资产交易价格的 100%， 且不超过 20 亿元。

本次交易完成之后，太极股份将持有宝德计算机 100%股权、量子

伟业 100%股权。（数据来源：Wind 资讯） 

 

4.1.2. 中标及战略合作：新大陆：子公司获得中国邮政集团公司 148

万元 PDA 项目合同 

 

 新大陆：子公司获得中国邮政集团公司 148 万元 PDA 项目合同 

本次合同及中国邮政集团其他省市合同签订及履行，有助于提高公

司 PDA 产品在快递物流领域的市场影响力，巩固公司在自动识别

领域的市场地位，同时，将对公司未来拓展该领域相关业务，以及

未来经营业绩和财务状况产生积极的影响。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 石基信息：与航天信息股份有限公司签署《战略合作框架协议》 

公司与航天信息在北京签署了《战略合作框架协议》。此次合作根

据酒店行业信息化发展需要，抓住全国“营改增”及治安管理信息

化建设机遇，优先向对方深度开放数据和系统接口，致力于全方位

提升旅客入住体验、提升酒店管理效率，提升税务及公安部门监管

效率，更有利于公司旅游消费信息化平台构建的顺利转型。（数据

来源：Wind 资讯） 

 

 科远股份：与汉神电器签订战略合作协议 

科远股份与汉神电气签订战略合作协议。协议双方共同面向焊割领

域合作研究开发焊接专用机器人以及弧焊机器人焊接工艺模块，致

力于成为国内领先的焊割领域智能制造全面解决方案提供商。焊割

领域智能制造全面解决方案是公司面向机械制造行业率先推出的

解决方案之一，是公司重点关注领域。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 银江股份：与新乡市牧野区人民政府签署《战略合作框架协议书》 

牧野区人民政府与银江股份就“智慧牧野”建设项目达成合作共识，

正式签订了《战略合作框架协议书》。项目预计投入 1.5 亿元人民币，

具体建设内容包括城市云数据中心、智慧交通、智慧医疗、智慧教

育、智慧旅游、牧野区公共服务平台(城市宝)等。本项目的实施有

利于进一步扩大公司的品牌影响力，不断积累智慧城市项目建设和
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运营经验。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 荣之联：与江苏广和慧云科技股份有限公司签署了《战略合作协议

书》 

荣之联与江苏广和慧云科技股份有限公司签署了《战略合作协议

书》，共同打造智慧城市分布式行业云，双方将共同推动在分布云

网络平台上部署软件及硬件产品等相关信息化解决方案和技术产

品，以服务交付方式向政府、产业提供解决方案，通过将公司解决

方案及标准化产品在公有云的部署，有利于促进公司公有云领域的

战略布局。（数据来源：Wind 资讯） 

 

 榕基软件：与福建省星云大数据应用服务有限公司签订合同，合同

总金额 42768110 元 

榕基软件拟与福建省星云大数据应用服务有限公司就福建省应急

通信工程北斗及卫星系统项目签订的《采购合同》与《技术开发（委

托）合同》，合同总金额 42,768,110.00 元。星云大数据为公司控股

子公司福建星榕基信息科技有限责任公司的参股股东。（数据来源：

Wind 资讯） 

 

5. 行业动态 

5.1. 互联网金融概念热度有所回落 

 

图 5：互联网金融概念热度有所回落 

 

数据来源：百度指数 

 

图 6：信息安全受关注度有所上升 

 
数据来源：百度指数  

 

5.2. 第三方数据速递：全球医械市场 2020 年将达 4775 亿美元，

新型医疗器械的不断涌现 

 

EvaluateMedTech：全球医械市场 2020 年将达 4775 亿美元，新型医疗

器械的不断涌现 

 

【199IT】预计全球医疗器械市场 2015～2020 年将以 4.1%的复合年均增

长率增长，2020 年全球医疗器械销售预计达到 4775 亿美元。体外诊断
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产品（IVD）仍将是市场规模最大的子行业，到 2020 年销售额将达到

673 亿美元，占到全球医疗器械市场规模的 14.1%，同期 IVD 市场将以

每年 6.1%的速度增长。而增长速度最快的将是神经内科产品市场，此类

别将以 6.9%的复合年均增长率增长，到 2020 年达到 95 亿美元的市场规

模。 

 

图 7：2020 年全球医械市场规模 

 

数据来源：199IT 

 

国内要闻：宜人贷上市首日跌破发行价 

 

公司速递：宜人贷上市首日跌破发行价 

【TechWeb】12 月 19 日消息，宜信公司旗下在线 P2P 网贷平台宜人贷

有限公司在美国纽约证券交易所上市。上市首日，宜人贷跌破发行价，

收盘股价为 9.1 美元，跌幅 9%，当前市值为 5.32 亿美元。业界认为，

宜人贷在美国纽交所的成功上市，代表着宜人贷自身将以更大程度的透

明化，接受成熟且严格的监督体系的监管。 

 

行业政策：工信部：已完成提速降费年度目标 移动流量资费降 39%

【TechWeb】12 月 24 日消息，工信部近日对外宣布，截至 10 月底，我

国固定宽带和移动流量平均资费水平下降幅度已超过 50%、39%，提前

完成提速降费年度目标。 

 

公司速递：乐视推出 149 元 VR 头盔并发布虚拟现实战略 

【腾讯科技】12 月 23 日，乐视在北京召开新品发布会，发布了其首款

终端硬件产品——手机式 VR 头盔 LeVR COOL1，搭载 EUI VR 版操作

系统，同时搭配顶配的乐视超级手机，配合手机端 VR 内容应用乐视界，

售价为 149 元。另外，乐视还公布了其 VR（虚拟现实）战略，以价值

链垂直整合的理念，将把 VR 内容源、平台、终端打通。 

 

公司速递：周鸿祎等计划向国内银行贷款 34 亿美元为 360 私有化融资 

【TechWeb】12 月 23 日消息，据外媒报道，周鸿祎等组成的财团计划
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贷款 34 亿美元为价值 93 亿美元 360 私有化交易融资。预计这起贷款交

易将在 2015 年底前完成。报道称，这笔贷款由牵头行和账簿管理人中

国工商银行“全部包销”，中国工商银行已经邀请中国另外两家银行参

与对奇虎 360 贷款交易。 

 

公司速递：美团点评完成电影业务整合：品牌独立运营 以猫眼电影为

主 

【TechWeb】12 月 22 日消息，猫眼电影宣布已完成与大众点评电影频

道的整合，此次整合涉及业务部署、人事安排、产品技术等方面。今后

双方产品、品牌保持独立运营，后台数据将全部打通，接入统一的数据

平台。日后，包括美团电影频道、大众点评电影频道、猫眼电影在内的

美团点评电影业务，将全部整合在猫眼电影公司内整体运作。影片的出

品、发行、营销以及与各大院线、地方影院的合作，都将统一以猫眼电

影为主对接展开。 

 

公司速递：消息称富士康 7.78 亿元海外投资机器人 

【腾讯科技】据台湾媒体报道，富士康母公司鸿海规划将投入 1.2 亿美

元（约 7.8 亿元人民币），投资子公司英属开曼群岛 ICREATE 

INVESTMENT LIMITED。业界认为，鸿海将借此次注资子公司，准备

在美国等海外据点大举投资机器人、应用软件等新创业务。 

 

公司速递：美家帮完成 B+轮融资 估值超 10 亿元 

【腾讯科技】近日，美家帮向腾讯创业透露，已于近日完成 B+轮融资，

融资后公司估值超过 10 亿元。这是其成立 15 个月来完成的第五轮融资，

本轮投资方为朗玛峰创投。 

 

智能硬件：中国研制出超强电池：充电 7 秒续航 35 公里 

【新华网】中科院上海硅酸盐所黄富强研究团队发现，石墨烯是超级电

容器电极的最佳选择，其研究已于 12 月 18 日被《科学》期刊发表。超

级电容器，是介于传统电容器和电池之间的一种电化学储能装臵。由于

具有功率密度高、循环寿命长、安全可靠等特点，现已广泛应用于混合

电动汽车、大功率输出设备等多个领域。 

 

公司速递：生鲜 O2O“水果营行”拖欠员工工资近千万元 

【南方都市报】以众筹加盟门店及推售会员等模式疯狂集资的生鲜 O2O

企业水果营行，在近期出现强烈震荡。随着全国多地门店的关闭，以及

公司 CEO 易德被警方刑拘，水果营行的疯狂扩张宣告结束。经初步调

查，水果营行涉及拖欠 1500 余名员工工资 960 余万元。 

 

互联网金融：招商和广州银行宣布成为首批支持苹果 Apple Pay 服务银

行 

【TechWeb】12 月 23 日消息，据招商银行官方微信公众号显示，其成

为首批支持 Apple Pay 服务的国内银行。招商银行表示将尽快向用户推

出 Apple Pay 支付方式。此外，广州银行也宣布成为国内首批为持卡人

提供 Apple Pay 全新移动支付方式的发卡行。未来使用广州银行发行的

带有银联标识的信用卡或借记卡可通过 Apple Pay 支付。 
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海外动态：火箭发射成功回收 猎鹰 9 号游太空后安全着落 

 

公司速递：火箭发射成功回收 猎鹰 9 号游太空后安全着落 

【TechWeb】据外媒 The Verge 报道，Space X 当地时间周一晚上成功发

射了最新升级版猎鹰 9 号（Falcon 9）火箭，顺利完成将 Orbcomm 公司

的 11 颗通讯卫星送入预定轨道的任务，并在发射 10 分钟后非常完美地

回收了一级火箭，迈出了人类太空史上火箭回收第一步。 

 

共享用车：专车公司 Lyft 获沙特王子等人 2.5 亿美元投资 

【网易科技】据路透社报道，沙特王子瓦利德（Alwaleed bin Talal）的

投资公司王国控股周四表示，公司与其他投资者以 2.477 亿美元的价格

购入专车公司 Lyft 约 5.3%的股权。王国控股在此轮投资中领投。 

 

公司速递：东芝宣布剥离 PC 和电视业务 或将裁员超 1 万人 

【新浪科技】北京时间 12 月 21 日下午消息，日本东芝公司周一宣布，

将裁员近 7000 人，并将精简集团，重组为一家专注于芯片和核能业务

的公司。东芝表示，将出售位于印度尼西亚的电视机制造工厂。并将裁

减从 PC 到核能公司共计超过 1 万名员工(包括先前提到的裁员人数，以

及自愿提前退休的员工)。 

 

公司速递：戴尔网安部门 SecureWorks 提交 IPO 拟融资 1 亿美元 

【凤凰科技】12 月 18 日消息，据路透社报道，戴尔网络安全部门

SecureWorks 已经在周四正式向美国监管部门提交了首次公开招股(IPO)

申请。根据 SecureWorks 向美国证券交易委员(SEC)提交的初步招股书，

SecureWorks 计划在纳斯达克交易所发行 A 类普通股，股票代码为

“SCWX”，美银美林、摩根士丹利、高盛、摩根大通担任承销商。 

 

公司速递：大数据公司 Palantir 融资 8.8 亿美元 估值达 200 亿美元 

【凤凰科技】 北京时间 12 月 24 日消息，硅谷大数据科技公司 Palantir

最近在一份报告中表示，在新一轮融资中公司共筹集 8.8 亿美元资金。

Palantir 的技术可以帮助政府机构追踪恐怖分子、发现金融欺诈者。到目

前为止，Palantir 已经总计融资 23.2 亿美元。由于它的客户主要是政府

机构，外界对它的内部状况了解不多。Palantir 员工数已经超过 2000，

下一步它可能会 IPO。 

 

5.3. 每月并购/融资事件库 

 

表 4：近期融资事件：车来了获 3,000 万美元投资 

融资企业 融资金额 投资机构 融资时间 

车来了 3,000.00 万美元 N/A 2015/12/25 

找钢网        100,000.00 万元  N/A 2015/12/24 

Mico            3,000.00 万美元 N/A 2015/12/24 

Swift WiFi 2,000.00 万元 N/A 2015/12/24 

朋友印象 3,300.00 万元 软银中国资本/腾讯 2015/12/24 

Magic WiFi N/A N/A 2015/12/23 

云思畅想 N/A 朗玛峰创投 2015/12/22 

i-EVER 美课美妆 500.00 万美元  常春藤资本/光速安振中国                     2015/12/22 
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云熵科技 N/A 永宣创投/晨兴创投 2015/12/21 

优朋普乐 12,000.00 万元 中山泓华 2015/12/19 

数据来源：投中网 

 

6. 全球 TMT 行业动态 

6.1. 市场表现 

                                 

6.1.1. 板块表现：板块普遍上涨，计算机板块略输大盘 

 

图 8：美股纳斯达克生物技术板块上涨 3.07% 

 

数据来源：Wind  

 

6.1.2. 公司表现：行业公司小幅上涨 

 

表 5：全球 TMT 行业公司表现 

所属行业 公司名称 股价 
周涨

幅（%） 

年涨

幅

（%） 

市值 

（亿美

元） 

相关 A股公

司 

互联网与软

件服务 

蓝汛 8.22 3 -11 2.21 网宿科技 

网秦 3.74 7 -4 3.42 
绿盟科技、

启明星辰 

高德软件 20.9 0 0 11.35 四维图新 

世纪互联 21.22 4 37 18.48 浪潮软件 

微软 55.67 3 23 4446.87 中国软件 

甲骨文 37.01 2 -17 1554.87  

Salesforc

e 
77.83 1 31 516.79 用友软件 

IBM 138.25 2 -11 1341.18 
华胜天成、

浪潮信息 

赛门铁克 20.86 3 -16 140.91 

启明星辰、

绿盟科技、

北信源、蓝

盾股份、美

亚柏科 
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在线商务 

阿里巴巴 83.71 1 -19 2088.98 
上海钢联、

三六五网 

搜房网 7.47 4 5 32.27 三六五网 

携程 48.74 0 114 137.96 

石基信息、

号百控股、

腾邦国际 

京东 32.58 0 41 445.70  

唯品会 16.46 0 -16 95.74  

Groupon 3.28 4 -60 20.15  

Priceline 1273.07 -1 12 633.78 腾邦国际 

Yelp 28.4 5 -48 21.44  

社交 

欢聚时代 63.99 -1 3 35.06 朗玛信息 

新浪微博 19.99 3 40 40.71  

腾讯控股 151.8 0 35 14273.83  

Facebook 105.02 1 35 2969.96  

推特 22.97 0 -36 156.87  

视频 
优酷土豆 27.09 0 52 53.00 

乐视网、百

视通 

Nextflix 117.33 -1 140 501.45 乐视网 

门户与搜索 

新浪 50.76 2 36 30.47 人民网 

百度 193.93 1 -15 670.28  

奇虎 360 73 0 27 94.13 海隆软件 

谷歌 748.4 1 42 5146.94  

雅虎 34.11 4 -32 322.12  

数据来源：Wind、国泰君安证券研究 

 

6.2. 市场回顾 

 

6.2.1. 市场回顾：阿里启动首届年货节主打洋货下乡土货进城 

 

公司速递：李彦宏捐赠 3000 万元研究肿瘤医学 

【TechWeb】12 月 22 日消息，百度宣布与北京协和医院合作开展肿瘤

研究，百度 CEO 李彦宏称以个人名义捐赠 3000 万元用作研究。李彦宏

指出，此次百度与协和医院的合作带有公益的色彩，也是计算机界和生

命科学界的跨界合作。据介绍，百度将在大数据方面对肿瘤医疗研究给

予支持，百度的智慧医疗、在线问诊等项目都将发挥作用。 

 

公司速递：阿里启动首届年货节主打洋货下乡土货进城 

【新浪科技】12 月 23 日下午消息，首届“阿里年货节”在延安宣布启

动。阿里巴巴集团 CEO 张勇表示，随着农村战略的深入，通过年货节，

阿里想要让农村消费者能够买到城市来的、海外来的年货商品，同时各

地特色农产品年货也可送到更多城市消费者手里。 

 

公司速递：微软收购大数据创业公司 Metanautix 

【网易科技】12 月 19 日消息，据国外媒体报道，微软已经收购了年轻
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的初创公司 Metanautix，后者是一家专注帮助大企业过虑他们大量内部

数据的公司。这次收购交易的条件，没有对外透露。微软透露，Metanautix

技术将运用于微软旗下 SQL Server 和 Cortana Analytics Suite。 

 

公司速递：外媒称谷歌拟与福特成立无人驾驶汽车合资公司 

【TechWeb】12 月 22 日消息，据国外媒体报道，谷歌和福特将成立一

家合资公司 （joint venture），共同开发无人驾驶汽车，并提供自动化的

约租车服务。 

 

公司速递：甲骨文收购 StackEngine 拟发力公共云服务 

【新浪科技】12 月 23 日下午消息，甲骨文周五宣布收购云计算创业公

司 StackEngine，但并未披露交易条款。StackEngine 可以帮助甲骨文出

售新一代基于 container 软件的云计算服务，这种软件可以为开发者赋予

更大的灵活性，在一台电脑上运行多个版本的操作系统。 

 

7. 风险提示 

策落地进度低于预期；产业竞争加剧的风险；行业 IT 资本支出低于预期

的风险等。 

 

8. 附录 

8.1. 近期股本变动 

 

图 9：近期公司股本变动信息  

股本变动

代码 名称 日期 原因 总股本 流通A股 总股本 流通A股 占比(%) 总股本 流通A股 占比(%)

002649.SZ 博彦科技 2015-12-25 回购 -7 0 16770 13203 78.73 16763 13203 78.76

603636.SH 南威软件 2015-12-25 股东变化导致股份结构变动 0 0 10000 2500 25.00 10000 2500 25.00

300231.SZ 银信科技 2015-12-23 股权激励限售股份上市 0 558 33631 25606 76.14 33631 26164 77.80

新增股本数量(万股) 变动前(万股) 变动后(万股)

 

数据来源：Wind 、国泰君安证券研究 

 

8.2. 近期解禁统计 

图 10：近期限售股解禁统计 

解禁

代码 名称 日期 数量(万股) 股份类型 总股本 流通A股 占比(%)总股本 流通A股 占比(%)
002373.SZ 千方科技 2016-12-19 4,408.71 定向增发机构配售股份 55,218.82 21,703.65 39.30 55,218.82 26,112.37 47.29

600536.SH 中国软件 2016-12-19 985.05 定向增发机构配售股份 49,456.28 48,471.22 98.01 49,456.28 49,456.28 100.00

变动前(万股) 变动后(万股)

 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究 

 

8.3. 行业重点上市公司评级与估值指标 

表 6: 行业重点上市公司评级与估值指标 

 

证券代码 

 

公司名称 

 

总市值

（亿元） 

2015 

12-25 

股价 

EPS（元） P/E（x） 
 

投资评级 14A 15E 16E 17E 14A 15E 16E 17E 

300033 同花顺 428.52  79.71 0.12  0.74  1.27  1.8  664.3  107.7  62.8  45.0  增持 

600570 恒生电子 403.80  65.36 0.60  0.68  1.03  1.4  108.9  96.1  63.5  46.4  增持 

600446 金证股份 383.28  46.15 0.59  0.33  0.49  0.7  78.2  139.8  94.2  67.9  增持 
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600718 东软集团 369.17  29.71 0.21  0.28  0.36  0.4  141.5  106.1  82.5  70.7  增持 

002195 二三四五 320.88  36.81 0.24  1.05  1.51  2.2  153.4  35.1  24.4  17.0  增持 

002456 欧菲光 298.88  29 0.79  0.57  0.99  1.4  36.7  50.9  29.3  20.4  增持 

000503 海虹控股 297.24  33.07 0.02  0.07  0.22  0.8  1653.5  472.4  150.3  40.3  增持 

002657 中科金财 288.36  90.97 0.81  0.57  0.83  1.2  112.3  159.6  109.6  74.6  增持 

002373 千方科技 275.82  49.95 0.51  0.60  0.80  1.1  97.9  83.3  62.4  47.6  增持 

002312 三泰控股 271.48  29.55 0.24  0.15  0.43  1.0  123.1  197.0  68.7  28.7  增持 

300253 卫宁软件 252.37  46.18 0.60  0.31  0.49  0.7  77.0  149.0  94.2  66.0  增持 

002642 荣之联 247.71  58.4 0.39  0.51  0.77  0.9  149.7  114.5  75.8  67.1  增持 

300324 旋极信息 246.49  49.25 0.32  0.24  0.36  0.5  153.9  205.2  136.8  94.7  增持 

000997 新大陆 223.30  23.79 0.58  0.42  0.55  0.7  41.0  56.6  43.3  34.5  增持 

300078 中瑞思创 210.67  50.31 0.62  0.69  0.88  1.1  81.1  72.9  57.2  45.7 增持 

300202 聚龙股份 200.62  36.51 0.77  0.76  0.99  1.4  47.4  48.0  36.9  25.9  增持 

300166 东方国信 199.77  35.36 0.50  0.40  0.60  0.9  70.7  88.4  58.9  39.7  增持 

300333 兆日科技 166.49  49.55 0.33  0.11  0.41  0.6  150.2  450.5  120.9  77.4  增持 

300229 拓尔思 159.80  34.3 0.40  0.30  0.45  0.7  85.8  114.3  76.2  47.6  增持 

600571 信雅达 139.07  63.26 0.63  0.64  0.78  2.1  100.4  98.8  81.1  30.7  增持 

002609 捷顺科技 131.15  21.82 0.31  0.23  0.30  0.4  70.4  94.9  72.7  54.6  增持 

300248 新开普 128.09  42.4 0.33  0.16  0.26  0.4  128.5  265.0  163.1  103.4  增持 

300378 鼎捷软件 126.11  62.82 0.55  0.49  0.64  0.9  114.2  128.2  98.2  73.0  增持 

300465 高伟达 125.17  93.87 0.66  0.50  0.67  0.9  142.2  187.7  140.1  109.2  增持 

300075 数字政通 122.08  31.93 0.72  0.45  0.63  0.9  44.3  71.0  50.7  36.7  增持 

603636 南威软件 116.57  116.57 0.88  0.87  1.22  1.7  132.5  134.0  95.5  67.0  增持 

002518 科士达 107.91  36.34 0.56  0.70  0.94  1.3  64.9  51.9  38.7  28.4  增持 

002443 金洲管道 96.77  18.59 0.16  0.23  0.31  0.4  116.2  80.8  60.0  46.5  增持 

300219 鸿利光电 89.64  14.58 0.33  0.70  1.02  1.4  44.2  20.8  14.3  10.3  增持 

000701 厦门信达 84.09  27.05 0.52  0.58  0.88  1.2  52.0  46.6  30.7  21.8  增持 

002253 川大智胜 80.74  53.68 0.34  0.61  0.67  0.8  157.9  88.0  80.1  69.7  增持 

002331 皖通科技 79.87  27.36 0.30  0.26  0.34  0.4  91.2  105.2  80.5  62.2  增持 

002380 科远股份 78.54  38.5 0.43  0.67  0.95  1.2  89.5  57.5  40.5  32.4  增持 

002546 新联电子 74.62  29.61 0.61  0.67  0.86  0.4 48.5 44.2 34.4  74.0  增持 

300270 中威电子 59.38  21.77 0.22  0.23  0.32  0.4  99.0  94.7  68.0  49.5  增持 

300059 东方财富 978.75  57.59 0.09  1.00  1.46  2.0  639.9  57.6  39.4  29.5  谨慎增持 

002280 联络互动 402.46  57.29 0.54  0.44  0.63  0.9  106.1  130.2  90.9  67.4  谨慎增持 

002405 四维图新 305.85  42.99 0.21  0.23  0.30  0.5  204.7  186.9  143.3  95.5  谨慎增持 

300212 易华录 183.78  49.7 0.66  0.60  0.97  0.6  75.3  82.8  51.2  77.7  谨慎增持 

300170 汉得信息 169.87  20.5 0.34  0.26  0.32  0.4  60.3  78.8  64.1  51.3  谨慎增持 

300352 北信源 160.54  59.41 0.35  0.40  0.53  0.9  169.7  148.5  112.1  69.9  谨慎增持 

002649 博彦科技 101.79  60.7 1.08  0.31  1.37  1.7  56.2  195.8  44.3  35.9  谨慎增持 

300155 安居宝 98.28  17.97 0.36  0.08  0.10  0.1  49.9  224.6  179.7  128.4  谨慎增持 

300130 新国都 89.61  39.2 0.75  0.35  0.45  0.6  52.3  112.0  87.1  65.3  谨慎增持 

002177 御银股份 82.82  10.88 0.20  0.14  0.18  0.2  54.4  77.7  60.4  51.8  谨慎增持 

数据来源：Wind、国泰君安证券研究  
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