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本报告导读： 

环保部正在编制“环境数据弄虚作假管理办法”；中电远达、雪迪龙、清新环境等联

手共同打造环保大数据平台，引领智慧环保新发展。 

摘要： 

[Table_Summary]  事件：9 月 7 日晚间焦点访谈播放环境监测节目，目前环保部正在编

制“环境数据弄虚作假管理办法”；同时 9 月 7 日公告：中电远达、

雪迪龙、清新环境等共同投资设立环保大数据合资公司； 

 系列政策出台促使政府职能及环境监测盈利模式转变。预计未来环

境监测将由政府单一监管走向全社会监管，环境监测第三方服务盈利

模式正在逐步形成；智慧环保作为加快环境管理转型的信息化领域代

表，将得到政府、企业越来越多的关注与重视； 

 智慧环保运营模式分为互联感知-实时传输-数据分析-应用系统，主

要是为用户提供环境管理系统及整体解决方案。感知层有雪迪龙、

聚光科技以及哈希等外资企业，行业竞争激烈，国内企业通过并购获

取核心技术；传输层有三大电信运营商，竞争格局基本形成，但涉足

环保较少；计算层有阿里云、联想以及 IBM、微软等外资企业，大

多为 IT 企业，涉足环保时间较短但积极性较高；应用层包括思路创

新、中科宇图等，国内企业为主、产品同质化较高、竞争较为激烈； 

 国外环保信息化正在路上。美国环保署 2011-2015 年财政年度战略规

划：（1）大鸭岛生态环境监测系统：采用光、气压、温度、红外灯

43 种传感器和视频监控设备收集环境数据，通过 Zigbee 网络和卫星

传输将数据传送到加州研究中心，研究人员可掌握第一手资料。（2）

密歇根州回收奖励计划：通过 RFID 标签技术追踪记录居民参与垃圾

回收次数，向达到一定次数的居民提供奖励（当地饭店或零售店折

扣），社区垃圾循环再处理家庭比例最多提高到 50%。（3）纽约州环

境监测系统：全市环境监测站的监测数据在云化数据中心集中，通过

数据统计分析对城市水质、空气污染事件快速反应并制定环境策略； 

 传统环保监测上市企业开始从感知层进军智慧环保。雪迪龙 3200 万

元参股思路创新 20%股权，中标大同市环保局智慧环保信息化平台

一期项目，金额 2000 万元。聚光科技与章丘市政府、黄山市黄山区

政府分别签署 2 亿元、5 亿元智慧环境战略框架协议、1.95 亿元收购

三峡环保 60%股权进军智慧环境领域。启源装备拟收购标的六合天

融协助哈尔滨市环保局实施“天罗地网”工程项目。目前上市企业主

攻地方环保政府部门，盈利来自政府拨款（财政预算），款项最终可

能来源于排污企业，最后通过财政预算支付给提供智慧环保产品及服

务企业。未来智慧环保有望扩至非政府用户（生态化工园区+大型排

污企业+公众），未来前景可期；具备优质伙伴、项目经验标的率先

受益，推荐雪迪龙，受益标的包括聚光科技、启源装备。 
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表 1：智慧环保为用户提供环境管理系统及整体解决方案 

运营模式 具体内容 

互联感知 

环境质量监测、污染源在线监测、人工监测监察，手段包括声

学、生物、化学传感器，RFID 技术，卫星遥感、视频感知、光

学传感器、人工监测 

实时传输 无线网、有线网、卫星 

数据分析 云计算、模型分析、数据挖掘 

应用系统 
环境风险预警、污染源数据管理、环境应急管理、排污权交易

系统等，以及智慧环保标准体系构建、产业发展规划等 

 

表 2：相关上市公司盈利预测 

公司名称 股价 
EPS（元） PE 

评级 
2015E 2016E 2015E 2016E 

雪迪龙 18.30 0.48 0.62 38 30 增持 

聚光科技 22.70 0.63 0.84 36 27 - 

启源装备 17.78 0.05 0.06 356 296 增持 

注：2015-2016 年，预计启源装备 EPS 分别为 0.05、0.06 元。如果重组预案顺利通

过，预计启源装备 EPS 分别为 0.42、0.86 元。 

数据来源：国泰君安证券研究（聚光科技来自 wind 一致预期，股价对应 2015 年 9

月 7 日收盘价） 
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评级说明 

   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的 12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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